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Posibles nuevos estimulos en EEUU. Legisladores )
republicanos del Senado mencionaron que habian alcanzado Eventos Relevantes Para Hoy:
un acuerdo con funcionarios de la Casa Blanca sobre un nuevo  Hora Evento Relevancia
proyecto de ley de alivio de la pandemia del covid-19. El
acuerdo podria alcanzar un monto de hasta 1 bdd. El dolar se
aprecia 0.2% frente a la canasta de divisas, en un entorno de
mayor cautela.

09:00 Confianza del Consumidor- Eurozona

. o Notas de Interés:
Presion en desempleo EEUU. Las nuevas solicitudes o Eco BX+: Inf. 1QJul en max. de la era COVID-19 Ver Nota
semanales del seguro de desempleo con corte al 18 de julio, se « Eco BX+: Ventas minoristas extienden baja en mayo Ver Nota

aceleraron ligeramente mas de lo esperado (1.4 millones de . . .
solicitudes vs 1.3 esp.), alcanzando su mayor nivel en cuatro = ° FEe 206 el WP ey [y, (el [0 Sk Gelli v Mo,

semanas; subieron por primera vez en 16 semanas. El
rendimiento del treasury a 10 afios se ubica en 0.58%.

Mayor inflacion MX. Durante la 1Q de julio, el indice de precios
de aceleré por séptima quincena consecutiva, ubicandose en
3.59% a/a, su mayor alza desde la 1Q de marzo. Al interior,
tanto el componente subyacente como no subyacente aportaron
al alza. El componente subyacente se presiond por un mayor
dinamismo en el rubro de mercancias que opacé la moderacién
en los servicios, mientras que el no subyacente subié por el
rubro de energéticos, que regresé a terreno positivo luego de
ocho lecturas. Esta mafiana, el USDMXN sube 14 cts a $22.51.
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Impulso por reportes y posibilidad de estimulos. Los futuros estadounidenses operan en terreno positivo, impulsados por reportes
corporativos y avances en las negociaciones de mayores estimulos fiscales en EEUU, donde se espera que el lider de la mayoria en
el Senado presente hoy una serie de proyectos de ley, lo que permitiria comenzar las negociaciones con los demdcratas sobre un
nuevo paquete de estimulo. En la parte econdmica reaccionan al dato de solicitudes de seguro por desempleo. Hoy se esperan 41
reportes corporativos del S&P. En México Chedraui, Gentera, GFNorte, Funo, Terra, Unifin y Walmex.
Positivo
e FIBRAPL: Registr6 indicadores operativos sélidos, con una ocupacion de 95.5%, incrementos en ingresos y NOI de 30.3%
alay 29.7% ala, respectivamente, impulsados por el tipo de cambio y las adquisiciones recientes.
¢ GRUMA: Report6 cifras positivas, con un avance de 25% a/a en ingresos, 26.6% a/a en EBITDA y 38.0% a/a en utilidad
neta, derivado de mejores volimenes en la mayoria de las regiones.
Neutral
e ASUR: Report6 a/a caidas de: 94% en trafico, 56.6% en ingresos, 120% en utilidad de operacion y 98.2% en EBITDA.
e BAJIO: El reporte estuvo en linea con lo esperado, con un aumento de 4.7% a/a en cartera y una disminucion de 50.1% a/a
en utilidad neta. La guia 2020 contempla las siguientes variaciones: utilidad neta -46.6%, y un incremento en cartera de 4%-
7%.
e |[ENOVA: Reportd decremento en ventas de 12.7% a/a y en utilidad de operacion disminuyd 12.7% a/a, sin embargo, en
términos de EBITDA Ajustada aument6 11.5% a/a por el gasoducto Texas-Tuxpan
e OMA: Reportd una caida en trafico de 90.2% a/a, de 82.2% a/a en ingresos, y una pérdida operativa de P$150 millones.

Negativo
e ALSEA: Los ingresos retrocedieron 64.3% a/a, con un EBITDA negativo de P$1,745mn y una pérdida de P$2,595 a nivel
neto.

e CREAL: La utilidad neta vio una disminucién de 73.3% a/a, por la debilidad econémica derivada de la pandemia de covid-
19. Por otro lado, la cartera de crédito increment6 14.8% a/a.
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Cambios

El mercado laboral de EU sigue bajo presién, con otro nimero semanal
de solicitudes de desempleo por encima de 1 millon registrando 1.4

millones y reclamos continuos que registran 16.2 millones, por debajo | USD/MXN Niveles

del esperado en 17.1 millones segun lo reportado hoy a las 7:30am. Los

legisladores en Washington continGian trabajando hacia un acuerdo de Actual 22.4940
compromiso que agregaria mas apoyo a la economia. El lider de la  Nijyel Alto operado o/n 22.4805
mayoria del Senado, Mitch McConnell, puede presentar una serie de

proyectos de ley hoy, o que permitiria comenzar las negociaciones con  Nivel Bajo operado o/n 22.2702

los demdcratas sobre un nuevo paquete de estimulo. Puntos Swap o/n 0.002600 | 0.003500
Las infecciones mundiales confirmadas de Covid-19 superaron los 15 Soporte 22 3000 22 1500

millones, con pocas sefiales de que la pandemia se esté desvaneciendo.
Los casos en Brasil aumentaron con un récord, Texas informé su mayor  Resistencia 22.6500 22.8000
ndmero de muertos y Filipinas volvié a imponer una prohibicién de viajar.

Hong Kong, que esta experimentando un aumento en los casos, .

introdujo una politica que prohibe efectivamente todos los viajes desde
EU y pocos estadounidenses respaldan la reapertura total de las ||nstrumento Nivel

escuelas.

- ) EUR/MXN 26.0139
El beneficio sorpresa de Tesla Inc., ayudado por la venta de créditos

regulatorios a otros fabricantes de automéviles, significa que la EUR/USD 1.0878
compafia cumple con los criterios para su inclusion en el indice S&P

500. Fue una historia més decepcionante de Microsoft Corp., que vio

una desaceleracion de las ventas en su negocio de computacion en la

nube. Hoy temprano, los resultados de Unilever superaron las

expectativas con la compafiia diciendo que las ventas de desinfectante

para manos y helado ayudaron a aumentar los ingresos. Los resultados

de Twitter Inc. seréan el foco previo a la apertura después de que la

compaiiia sufriera un reciente ataque de hackers.

Los inversionistas méas centrados en una temporada de reportes positiva
que en las tensiones entre China y EU, estan impulsando los mercados
globales al alza. Durante la noche, el indice MSCI Asia-Pacifico ex-
Japon agregd 0.4%. El indice Shanghai bajé 0.2% y el comercio de Tokio
cerrd por un feriado de dos dias. En Europa, el indice Stoxx 600 fue
0.5% més alto con los resultados de Daimler AG uniéndose a Unilever
para ayudar a levantar el sentimiento. Los futuros del S&P 500
apuntaban a una ganancia en la apertura, el rendimiento de los bonos
del Tesoro a 10 afios fue de 0.592% y el petroleo en USD $41.74. Las
monedas aunque mantienen el sentimiento positivo de los mercados,
inician sesion ligeramente presionadas respecto a los cierres previos
con el MXN operando alrededor de 22.45 comparado con el 22.35 del
cierre.
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*/ Bloomberg
P: Preliminar

Indicador

Balanza comercial- Japon

No se esperan indicadores
Subasta tasa nominal
Subasta tasa nominal

Reservas Internacionales

Subasta tasa real

Subasta tasa nominal

Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex
No se esperan indicadores

Ventas Minoristas INEGI
Aplicaciones de Hipotecas
Ventas de casas existentes
Inventarios de Petr6leo
Subasta tasa nominal

Inflacién General

Inflacién General

Inflaciéon Subyacente

Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo
Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa real

Confianza del Consumidor- Eurozona (P)

IGAE

indice PMI Manufactura (P)

indice PMI Servicios (P)

Ventas de casas nuevas

indice PMI Manufactura- Alemania (P)
indice PMI Manufactura- Eurozona (P)

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs.
May. 20 Mmdy  -268.80 -838.20 -35.80
3m % 0.12 0.15 n.d.
6m % 0.13 0.15 n.d.
17 Jul. 20 Mmdd 191.12 n.d.
3a % 4.63 4.75 n.d.
3a % 1.33 1.85 n.d.
May. 20 ala% -23.70 -23.80 n.d.
17 Jul. 20 s/s% 4.10 5.10 n.d.
Jun. 20 m/m% 20.70 -9.70 24.50
17 Jul. 20 Mdb 4.89 -7.49 -2.09
20a % 131 n.d.
1QJul. 20 ala% 3.59 3.50 3.55
1QJul. 20 q/q% 0.36 0.47 0.33
1QJul. 20 q/q% 0.25 021 0.14
18 Jul. 20 Miles  1400.00 1300.00 1300.00
4s % n.d. n.d.
8s % n.d. n.d.
5a % -0.47 n.d.
Jul. 20 % -14.70 n.d.
May. 20 ala% -19.85 n.d.
Jul. 20 Puntos 49.80 51.50
Jul. 20 Puntos 47.90 n.d.
Jun. 20 m/m% 16.60 3.60
Jul. 20 Puntos 45.20 47.00
Jul. 20 Puntos 47.40 49.00
Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
MD: Mercados Desarrollados * Alto
ME: Mercados Emergentes Medio
Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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ESTRATEGIA ECONOMICA
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