Clima de Apertura: B

Julio 09

7 . )
Economlco Alejandro J. Saldafia B. asaldana@vepormas.com | Angel I. . Huerta M. ahuerta@vepormas.com

Desempleo en EEUU se modera. Las nuevas solicitudes :
semanales del seguro de desempleo con fecha de corte al 4 Eventos Relevantes Para Hoy:
de julio, fueron 1.3 millones de solicitudes, ligeramente Hora Evento Relevancia
menos de las esperadas (1.4 millones), y aunque aun se . . .

mantienen en niveles relativamente altos, se desaceleraron 09:00 Minutas Banxico (MX)

por 14va semana consecutiva. El délar retrocede 0.1% frente 09:00 Inventarios Mayoristas (EEUU)

a la canasta de divisas esta mafiana.

11:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (EEUU)

Recuperacion en EEUU pierde ritmo: R. Bostic. En

opinion del Presidente de la Fed de Atlanta (no votante), la

reactivacion econdmica se esta estabilizando luego de un ;
rapido repunte observado en mayo y junio, segin sus Notas de Interés:

declaraciones de ayer, ademéas confirmé que el Instituto e Eco BX+: Consumo. Pandemia causa baja histérica Ver Nota
seguird al pendiente de la evolucion de los riesgos. El e Perspectivas BX+: TLCAN «— TMEC Ver Nota
funcionario también hablard el hoy. El rendimiento del e Eco BX+: Igae abril: profundo agujero, salida lenta Ver Nota

treasury a 10 afios se mantiene sin cambios en 0.65%.

Inflacién MX. En junio, el indice general se aceler6 a 3.33%
a/a, su mayor alza desde febrero, y superoé las previsiones
del consenso (3.22%). Al interior, ambos componentes
presionaron al alza: el subyacente subié por un mayor
dinamismo en el rubro de mercancias, que compensé una
moderacion en los servicios; mientras que el no subyacente
reflej6 una menor caida en energéticos al tiempo que los
productos agropecuarios se desaceleraron. Hoy se
conoceran las Ultimas minutas de politica monetaria de
Banxico (ver calendario). EI USDMXN inicia la sesién en
$22.56 (-9 cts).
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Asimilan datos econdmicos. Los futuros de los mercados accionarios presentan movimientos mixtos asimilando el dato de
solicitudes iniciales de desempleo, el cual se ubicé en 1.314 millones, cifra, menor a los 1.375 millones esperados y al dato de 1.427
millones de la semana previa. Hay tension entre los inversionistas luego de que algunos miembros de la Fed han reconocido que la
recuperacion podria verse interrumpida o demorar mas debido al aumento de casos de COVID-19. Mientras que se registré un nivel
récord de 60,000 nuevas infecciones diarias en EEUU. El director de salud publica en Los Angeles sefial6 que el area se encontraba
en una coyuntura critica. En Europa la atencion se ubica en la reunién de los ministros de finanzas de la UE y a la espera de sefiales
sobre el paquete de estimulos por 750 mil millones de euros. Hoy la atencion se centrara en el discurso econémico de Joe Biden
donde presentara su propuesta de estimulos a la economia. En México los inversionistas estaran pendientes de las minutas de
Banxico.
Positivo
e CARNIVAL: Las acciones de la compafiia subieron méas del 5.0% después de que anunciaron el reinicio de viajes de
vacaciones en agosto.
e COSTCO: Durante junio sus ventas comparables se incrementaron 11.5%, superando la estimacion del consenso de 4.2%.
Neutral
e WALT DISNEY: Abrird de manera paulatina sus parques en Florida, la compafia ha tomado medidas mas estrictas de
seguridad, sin embargo, tras el rebrote de COVID-19 algunos empleados han solicitado el retraso de la reapertura.
Negativo
e WALGREENS: Reportd 83 centavos de utilidades por accion, cifra por debajo del USD$1.19 por accion esperado.
Adicionalmente, la guia de resultados también estuvo por debajo de expectativas.
¢ BROOKS BROTHER: La compaifiia present6 su solicitud de reestructura por quiebra, viéndose afectada por la pandemia, la
dificultad de pagar rentas y un cambio de la vestimenta de negocios hacia el estilo mas casual.



https://estrategia.vepormas.com/2020/07/06/eco-bx-consumo-pandemia-provoca-caida-historica/
https://estrategia.vepormas.com/2020/06/30/perspectivas-bx-tlcan-%e2%86%94-t-mec/
https://estrategia.vepormas.com/2020/06/26/eco-bx-igae-abril-profundo-agujero-salida-sera-lenta/
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Los economistas estimaron 1.375 millones de nuevas solicitudes de USD/MXN

beneficios, mientras que se pronosticaba que las solicitudes continuas _
caerian por debajo de los 19 millones. Los datos publicados a las 7:30  USD/MXN Niveles

a.m., indicaron que las solicitudes iniciales fueron de 1.314 millones y

las continuas de 18.062 millones, se sumaran a lo que se esta Actual 22.7340
convirtiendo en una imagen mixta para el mercado laboral donde las  Njvel Alto operado o/n 22.8748
vacantes estan aumentando y el desempleo esta disminuyendo mas
rapido de lo esperado. Sin embargo, la continua falla en el control de  Nivel Bajo operado o/n 22.6848
nuevos br_o,tes del viru_s e§té_llevando a advertencias de que el ritmo de Puntos Swap o/n 0.002400 | 0.003400
recuperacion puede disminuir.

Soporte 22.3000 22.1500

Los partidarios demécratas que esperan una propuesta de estimulo al
estilo "New Deal" de Joe Biden cuando pronuncie un discurso  Resistencia 22.8500 22.9500
econémico mas tarde hoy probablemente se decepcionen. Si bien sus

asesores dicen que el plan ser4 ambicioso, el candidato demécrata .
favorece un enfoque mas gradual para arreglar lo que probablemente Otros Activos

sea una economia muy débil en caso de que salga victorioso en ||nstrumento Nivel
noviembre. Un documento publicado ayer por grupos de trabajo creados

para forjar una plataforma unida a partir de las politicas de Biden y ~EUR/MXN 25.6667
Bernie Sanders evit6 en gran medida un movimiento significativo hacia EUR/USD 1.0878
la izquierda.

Texas, que ha visto un aumento en los casos en las Ultimas semanas,
informé un segundo dia consecutivo de muertes récord por Covid-19. El
director de salud publica del condado de Los Angeles dijo que el area se
encontraba en una "coyuntura critica" a medida que aumentaban los
casos. México también esté viendo un aumento en las infecciones, y el
pais reporté su tercer aumento de casos récord en una semana. Hong
Kong vio un nuevo brote, y el nimero de nuevas infecciones diarias en
Tokio aumento a un récord.

Hubo algunas sefales de optimismo que regresaron a los mercados
globales esta mafiana, con un impulso en el sector tecnolégico que
contindia siendo fuerte. Durante la noche, el indice MSCI Asia-Pacifico
agreg6é un 0,6%, mientras que el indice Topix de Japon cerrd sin
cambios. En Europa, el indice Stoxx 600 fue 0.3% mas alto, impulsado
por ganancias mejores de lo esperado de la compariia de software mas
grande de la region, SAP SE. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una
apertura tranquila, el rendimiento del Tesoro a 10 afios fue del 0,656%
y el petréleo en USD $40.83. Las monedas que contintan ligadas por
completo alos cambios del sentimiento en las bolsas, ganan ligeramente
frente al USD para que el MXN inicie la sesion en 22.60.
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*/ Bloomberg
P: Preliminar

Indicador

Inversion fija bruta
Consumo privado
indice PMI Senvicios (F)
Subasta tasa nominal
Subasta tasa nominal

Produccién de Vehiculos- AMIA

Reservas Internacionales

Subasta tasa real

Subasta tasa nominal

Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex
Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)

Subasta tasa real

Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
Produccion Industrial- Aemania

Balanza comercial- Japon

No se esperan indicadores

Aplicaciones de hipotecas

Inventarios de Petréleo

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Subasta tasa real

Inflacion al consumidor - China

Inflacion al productor- China

Inflacion General

Inflacion General

Inflacion Subyacente

Minutas Banxico

Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo
Inventarios Mayoristas (F)

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Subasta tasa nominal

Produccién industrial
Produccién manufacturera
Salarios Nominales

indice de precios al productor

R: Revision del dato preliminar

F: Final
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Futuros/ Entre 0.0%

Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prongstico
Obs. Consenso*
Abr. 20 ala% -36.90 -11.00 n.d.
Abr. 20 ala% -22.30 -2.60 n.d.
Jun. 20 Puntos 47.90 37.50 46.70
3m % 0.15 n.d.
6m % 0.17 n.d.
Jun. 20 Mda 238.95 22.12 n.d.
03 Jul. 20 Mmdd 188.94 n.d.
5a % 533 n.d.
10a % 243 n.d.
3a % 0.28 n.d.
May. 20 ala% 7.80 -17.50 10.00
May. 20 Mmdy -966.50 646.00
03 Jul. 20 sis% 2.20 -1.80 n.d.
03 Jul. 20 Mdb 5.65 -7.20 n.d.
10a % 0.83 n.d.
Jun. 20 ala% 2.50 2.40 250
Jun. 20 ala% -3.00 -3.70 -3.20
Jun. 20 ala% 3.33 2.84 322
Jun. 20 m/m% 0.55 0.38 0.44
Jun. 20 m/m% 0.37 0.30 0.30
09 Jul. 20
04 Jul. 20 Miles 131 1427.00 n.d.
Abr. 20 m/m% -1.20 -1.20
4s % 0.12 n.d.
8s % 0.14 n.d.
30a % 1.45 n.d.
May. 20 ala% -29.30 n.d.
May. 20 ala% -35.30 n.d.
Jun. 20 ala% 4.70 n.d.
Jun. 20 m/m% 0.40 0.40
Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
MD: Mercados Desarrollados * Alto
ME: Mercados Emergentes Medio
Bajo
Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
-0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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Director de Andlisis y Estrategia
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Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com
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Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709
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Subdirector Econdémico
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