Econémico

“Vacuna” contra pesimismo. La designacion del “proceso
rapido” en EEUU a dos vacunas contra el COVID-19 (BioNtech,
Pfizer) contiene parcialmente la aversion al riesgo, no obstante,
el creciente nimero de contagios en algunas regiones. Ademas,
prevemos que sean relevantes los resultados corporativos y los
comentarios de los Presidentes de la Fed de NY y Dallas. El
indice ddlar retrocede en el margen (-0.1%), mientras que el
rendimiento del treasury a 10 afios escala 1.3 pb.; en cuanto a
materias primas, el petroleo retrocede 1.0% (WTI) y 1.1%
(Brent), y el oro avanza 0.5%.

Empleo se siguié debilitando en junio. En México, el IMSS
reportd una pérdida de 83.3 mil puestos, mes en el cual se
reactivaron algunas industrias (mineria, construccion, eq.
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Eventos Relevantes Para Hoy:

Hora Evento Relevancia
10:30 Presidente Fed NY - J. Williams (EEUU)
23:30 Produccion Industrial - Japén

- Balanza Comercial- China

Notas de Interés:
e Eco BX+: Ind. MX: May. Modera, pero no det. caida Ver Nota

e Eco BX+: Minutas Banxico: Ven alta incertidumbre Ver Nota
e Eco BX+: Inflacién MX Junio: Maximo de 4 meses Ver Nota

transporte). Con ello, se acumula una baja de 921.5 mil en todo
el afio. Siguiendo el debilitamiento de otras divisas emergentes
contra el délar (real brasilefio -0.6%) y la baja en el precio del
crudo, el USDMXN se cotiza en $22.52 (+7 cts).

A seguir esta semana. Destacan, en EEUU, datos de inflacion
para junio (martes), de actividad industrial (miércoles) y de
ventas al menudeo (jueves); en Europa, cifras de actividad
industrial (martes) y el anuncio del BCE (jueves); en CHI, el PIB
2T20 (miércoles); en Japon, anuncio del BoJ (miércoles); y, en
México, datos de ventas de la ANTAD (hoy).
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Bursatil

Atentos a reportes corporativos. Los futuros de los mercados accionarios inician la semana en terreno positivo ante noticias de
reportes corporativos mejor a lo esperado y noticias favorables de que dos vacunas experimentales contra el COVID-19, una de
BioNTech y otra de Pfizer, las cuales recibieron estatus de via rapida de la Administracién de Drogas y Alimentos (FDA) en EEUU.
Destaca que 3 de 21 vacunas para controlar la pandemia estan en la tercera fase y son las de Moderna, AztraZeneca y la china
Sinovac. Por otra parte, los precios del petrdleo retroceden ante presiones de Arabia Saudita a la OPEP para aumentar la produccién
de crudo en agosto ante una mejoria en la demanda. En la parte corporativa el consenso del mercado espera un retroceso de utilidades
de 43%, siendo el peor desempefio trimestral desde la Gran Recesién. Sera importante para el mercado la evaluacion que realizan
las empresas sobre las sefiales de recuperacion que muestren las empresas en el corto y mediano plazo. Hoy ya reporté Pepsico, en
la semana se esperan los reportes de los bancos, JPMorgan, Citigroup y Wells Fargo. En México se esperan los reportes de Alfay
subsidiarias, y Liverpool entre los mas relevantes.
Positivo
e PESPICO: Reporté ganancias de USD$1.32 por accion, por arriba de lo estimado por el consenso, las ventas también
estuvieron mejor a lo esperado, el principal impulso vino de un crecimiento orgénico en la venta de bocadillos.
e PFIZER, BIONTECH: Anunciaron que dos de sus candidatos a vacuna COVID-19 recibieron el estado de designacion de via
rapida de la Administracion de Alimentos y Medicamentos.
Neutral
e TESLA: Redujo el precio de sumodelo Y SUV en USD$ 3,000, con lo que se ubicaria por debajo de USD$50,000, lo anterior
4 meses después del lanzamiento y en linea con la reduccion en otros modelos.
Negativo
e VITRO: Reportd variaciones en ventas netas de -47.2% a/a y EBITDA -106.2% a/a, afectados por la pandemia y el cierre
temporal de operaciones
e CARNIVAL: Anuncié que eliminara 13 barcos de su flota, con lo que reducira 9% de capacidad, con la intencion de salir de
la pandemia como un operador mas fuerte y agil.
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Ayer hubo buenas noticias para Nueva York, ya que la ciudad informé USD/MXN

su primer dia sin ninguna muerte por coronavirus desde la pandemia.

Era una historia diferente en Florida donde USD/MXN Niveles
Se reportaron 15,300 casos nuevos en un dia, la mayor cantidad en un

estado de EU. Varios paises estan preparados para reforzar las medidas Actual 22.5270

destinadas a controlar el virus, incluidos Hong Kong, el Reino Unidoy  Nivel Alto operado o/n 225192

Sudafrica. Un aliado del primer ministro de Israel ha pedido un cierre

inmediato alli. Nivel Bajo operado o/n 22.3802

Los miembros de la OPEP y sus aliados se estan inclinando hacia la  Puntos Swap o/n 0.002600 & 0.003600
o | - . bl |

reduccion de los recortes de produccion, con un anuncio posible en la Soporte 22 4500 22 3000

reunion de esta semana de las naciones productoras de petroleo con lo
que el West Texas Intermediate cay6 por debajo de $ 40 por barril esta  Resistencia 22.8500 23.0500
mafiana, ya que los inversores sopesaron un aumento en la produccién

frente a los riesgos para el panorama de demanda afectado por el virus. .
_ ] Otros Activos
Los resultados del segundo trimestre para los bancos mas grandes de

Wall Street esta semana probablemente mostraran sus peores tres | INStrumento Nivel

meses desde la crisis financiera. Se espera que los informes de EUR/MXN 25.5302
ganancias estén dominados por el aumento de las provisiones para

pérdidas crediticias y la caida del gasto de los consumidores. Los EUR/USD 1.0878

bancos han sido uno de los principales mercados de renta variable este
afo, con el indice S&P 500 Financials cayendo un 26% desde finales de
diciembre. Se espera que el comercio electrénico y la suscripcién sean
el Unico lado positivo, con prondsticos de un salto en los ingresos por
comercio de acciones y bonos.

Los mercados mundiales estan comenzando la semana con una nota
positiva ya que los operadores esperan una temporada de ganancias
gue se considera un claro barémetro de la salud de la economia global.
Durante la noche, el indice MSCI Asia-Pacifico agregé un 1,2%,
mientras que el indice Topix de Japon cerrd un 2,5% mas alto y el indice
de Shanghai subi6 1.77%. En Europa, el indice Stoxx 600 habia ganado
un 0,6%, con todos los sectores industriales en verde. Los futuros del
S&P 500 apuntaban a una apertura mas alta, el rendimiento del Tesoro
a 10 afios fue del 0.635%. EI MXN continta operando por debajo de
22.50 en linea con las emergentes que impulsadas por el sesgo positivo
en el mercado operan con pocos movimientos a la espera de los
reportes.



Calendario de Indicadores Econdmicos

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronoéstico
Obs.
Lun. 13
- MX Creacion de empleo formal- IMSS Jun. 20 Miles -344.50 -168.50
- Ventas minoristas- ANTAD Jun. 20 ala% -19.00 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.15 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.17 n.d.
10:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
23:30 MD Produccién Industrial - Japoén (F) May. 20 ala% -25.90 n.d.
- ME Balanza Comercial- China Jun. 20 Mmdd 62.93 57.40
Mar. 14
09:00 MX Reservas Internacionales 10 Jul. 20 Mmdd 190.55 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 6.90 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.14 n.d.
07:30 EEUU Inflacién general Jun. 20 * m/m% -0.10 0.60
07:30 Inflacion general Jun. 20 * ala% -0.10 0.10
07:30 Inflacion subyacente Jun. 20 * m/m% 1.20 1.10
10:00 Subasta tasa nominal 52s % 0.20 n.d.
13:30 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Jun. 20 ala% 0.90 0.90
04:00 Produccién industrial- Eurozona May. 20 ala% -28.00 -20.50
- Reuniéon OPEP
Mié. 15
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 10 Jul. 20 s/s% 2.20 n.d.
08:15 Produccién industrial Jun. 20 m/m% 1.40 4.60
09:30 Inventarios de Petréleo 10 Jul. 20 Mdb 5.65 n.d.
11:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
13:00 Beige Book- Fed
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Jun. 20 ala% 0.50 0.50
- Reuniéon OPEP
21:00 ME Produccién industrial - China Jun. 20 ala% 4.40 4.80
21:00 Ventas minoristas - China Jun. 20 ala% -2.80 0.20
21:00 PIB- China 2720 * ala% -6.80 2.50
Jue. 16
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Ventas minoristas Jun. 20 * m/m% 17.70 5.50
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 11 Jul. 20 Miles 1314.00 n.d.
10:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
10:10 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.10 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.12 n.d.
01:45 MD Inflacién al Consumidor- Francia (F) Jun. 20 ala% 0.10 0.10
04:00 Balanza comercial- Eurozona May. 20 Mmdd 2.90 n.d.
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 16 Jul. 20 * % 0.00 0.00
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 16 Jul. 20 % -0.50 -0.50
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 16 Jul. 20 % 0.25 0.25
Vie. 17
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Permisos de Construccién Jun. 20 m/m% 14.10 6.90
07:30 Inicios de Casas Jun. 20 m/m% 4.30 21.20
09:00 indice de Confianza Consumidor U. Michigan (P) Jul. 20 Puntos 78.10 80.00
04:00 MD Inflacién al Consumidor-Eurozona (F) Jun. 20 ala% 0.10 0.30
18:50 Balanza comercial- Jap6n Jun. 20 Mmdy -838.20 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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