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Atencién en geopolitica, virus. Anticipamos con alta .
probabilidad que las crecientes tensiones geopoliticas por Eventos Relevantes Para Hoy:
la situacion en Hong Kong, el creciente numero de Hora Evento Relevancia
contagios por coronavirus en algunos estados de EEUU y
datos por debajo de lo esperado en EEUU y Alemania
limiten el apetito por activos de riesgo y generen volatilidad 09:00 Encuesta de Expectativas Banxico
a lo largo de la sesi6on, mientras que se esperan
indicadores de gerentes de compras y las minutas de la
Fed, ambos en EEUU. En este entorno, el indice dolar no 12:00 IMEF Manufacturero
presenta cambios y el rendimiento del treasury a 10 afios S
sube 2.8 pb.; materias primas con sesgo mixto (cobre - 08:45 Indice PMI Manufagtura (F)

0.5%, petroleo WTI +0.7%). 09:00 ISM Manufactura
Presidente Fed Chicago - C. Evans (con

09:00 Remesas

09:30 indice PMI Manufactura

Hoy minutas Fed. Ayer, J. Powell y J. Williams (Presidente

Fed NY) afirmaron que la economia esta en una fase de 09:00 voto)

recuperacion, pero que esta sera dependiente del control 09:30 Inventarios de Petréleo

del problema sanitario. Hoy se publicaran las minutas de la _ » i

reunién de junio de la Fed; a la espera de ello, la curva de 13:00 Minutas Politica Monetaria Fed *
rendimientos se desplaza al alza, en especial los nodos de

mayor plazo. (30 afios +3.5pb.).

Entra en vigor T.MEC: En la parte local, destaca la Notas de Interés:

entrada en vigor del nuevo acuerdo comercial para e Perspectivas BX+: TLCAN « TMEC Ver Nota

Ameérica del Norte, la publicacion de cifras de remesas para
mayo e indices de gerentes de compras para junio.
Siguiendo el avance de otras divisas emergentes (rand
sudafricano +1.3%, real brasilefio +1.6%), el USDMXN se
cotiza en $28.83 (-16 cts.).

e Eco BX+: Igae abril: profundo agujero, salida lenta Ver Nota
e Eco BX+: Banxico mantiene ritmo y unanimidad Ver Nota

Bu rsét" Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Algjandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Tensa Calma, cuadruple witching day. Los futuros de los mercados accionarios presentan un desempefio positivo, luego de las
bajas que han presentado en las Ultimas sesiones. Hoy es cuadruple witching day lo que puede generar un dia con mayor volatilidad
y mayor volumen de operacion. Los inversionistas validan el endurecimiento de las medidas econdmicas y financieras que se han
tomado para combatir el coronavirus a nivel global, asi como las medidas por parte de cada gobierno. California que tiene cerca de
mil casos confirmados, emiti6 medidas mas restrictivas a su poblacién al dar la orden de que se queden en casa, solo las farmacias,
supermercados y bancos pueden permanecer abiertos, cerrando los otros negocios. A nivel global el nimero de casos aumenté a
casi 245,500 y el nimero de muertos asciende a 10,000. Por otra parte, en EEUU se trabaja para aprobar un segundo paquete de
medidas de apoyo a la poblacion.
Positivo

« DOMINOS: Esperaria contratar en estos dias 10,000 puestos entre repartidores, cocineros y otros para satisfacer la demanda

enerada.
. I%CFE: CFE Capital anuncio6 una distribucion de P$0.6338 por certificado, que sera pagada el 31 de marzo.

Negativo

e ALSEA: Anuncié una serie de medidas ante la contingencia actual, como reducir el CAPEX en mas de un 50%, posponer
aperturas, ajustes en la plantilla y reduccion de contratos no esenciales. Asimismo, la empresa seguira ejerciendo el fondo
de recompra dado el bajo precio de las acciones.

e BANCOS MEXICO: Lacartera de crédito de la banca comercial en enero incrementé un 4.1% a/a. Por banco, los incrementos
fueron: Compartamos +9.3%, Banregio +8.1%, Bajio +5.4, Inbursa +1.2% y Banorte -0.8%. La utilidad neta del sector vio una
disminucion de 12.3% al/a, excluyendo Banorte fue de -5.4%.

e BOEING: Estaria considerando una reduccion temporal en sus fabricas, ademas de reducir el pago de dividendos y el recorte
de algunos trabajadores.

SPORTS: Suspendi6 actividades en todos sus clubes a partir del 20 de marzo y hasta nuevo aviso.
TESLA: Suspendera actividades en su fabrica de Fremont, California y en su fabrica de tejas solares en Nueva York



https://estrategia.vepormas.com/2020/06/30/perspectivas-bx-tlcan-%e2%86%94-t-mec/
https://estrategia.vepormas.com/2020/06/26/eco-bx-igae-abril-profundo-agujero-salida-sera-lenta/
https://estrategia.vepormas.com/2020/06/25/eco-bx-banxico-mantiene-ritmo-unanimidad-50-pb/
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Cambios

Inicia una segunda mitad del afio muy incierta, con un mercado que si

bien recuper6 casi todas las pérdidas provocadas por la pandemia,
enfrenta el curso de una nueva ola de coronavirus que se esta USD/MXN Niveles
afianzando en los Estados Unidos y los crecientes problemas

comerciales. Pronto, comienzan las temporadas de reportes, y el  Actual 22.8790
prondstico sobre qué tan bien sobrevivio el mundo corporativo al .

blogueo. Los estrategas de Deutsche Bank AG son optimistas sobre el ME] e e i 23.0792
tercer trimestre para las economias y los activos de riesgo, pero Nivel Bajo operado o/n 23.8128
advierten que el cuarto trimestre podria provocar un cambio rapido, ya

gue el distanciamiento social y el enfoque del invierno mantienen a las Puntos Swap o/n 0.002400 ' 0.003600

personas en el interior. Soporte 22.7000 22.5000

Angela Merkel dirigié a Europa a través de dos crisis econémicas y una Resistencia 23 0500 23 4500
crisis migratoria, pero sus Ultimos meses como canciller alemana

pueden marcar su legado. Alemania asume hoy la presidencia rotatoria

de seis meses de la Unién Europea, con el bloque tambaleandose por
el golpe del cor_onawr_l{s y Ia_pamda del Reino Unido. El m|embro mas e T ETE Nivel

afectado por la infeccion, Italia, planea aprobar otros 20 mil millones de

euros en estimulo econémico en julio , segun dos fuentes familiarizadas EUR/MXN 25.6629

con el asunto. Merkel tiene un contexto de recuperacion en los mercados

bursétiles, al menos, después de que el indice de referencia europeo EUR/USD 1.0878
registrara la mayor ganancia trimestral en cinco afos.

Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com

La publicacién de las actas de la ultima reunion de la Reserva Federal
de hoy puede ofrecer informacion sobre la orientacion a futuro sobre las
tasasy el balance general, y si los bancos centrales adoptaran el control
de la curva de rendimiento al estilo japonés para suprimir los costos de
los préstamos a corto plazo. Alin mas estimulos.

Durante la noche, el indice MSCI Asia-Pacifico cambi6 poco, mientras
que el indice Topix de Japon cay6 un 1,3%. En Europa, el indice Stoxx
600 fue 0.1% mas bajo con los fabricantes de automdviles, viajes y
bancos los que sufrieron las mayores pérdidas. Los futuros del S&P 500
apuntaban a una pequefia caida en la apertura, el rendimiento del
Tesoro a 10 afios estaba en 0.682% vy el petrdleo subia a USD $39.68.
El MXN junto con el resto de las monedas emergentes se mantiene
ligeramente presionado al continuar operando cerca de los 23.00.



Calendario de Indicadores Econémicos

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs.
Lun. 29
- MX No se esperan indicadores
09:00 EEUU Ventas de Casas Pendientes May. 20 m/m% 44.30 -21.80 18.90
10:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.16 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.18 n.d.
14:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
04:00 MD Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Jun. 20 % -14.70 -14.70 -18.80
07:00 Inflacién al consumidor- Alemania (P) Jun. 20 ala% -0.90 0.60 0.60
18:50 Produccién Industrial - Japén (P) May. 20 m/m% -8.40 -9.80 -5.60
20:00 ME PMI Manufacturero- China Jun. 20 Puntos 50.90 50.60 50.40
Mar. 30
09:00 MX Reservas Internacionales 26 Jun. 20 Mmdd 188.28 n.d.
- Balance Publico (YTD) May. 20 Mmdd -74.27 -100.87 n.d.
09:00 EEUU indice de Confianza del Consumidor- Conference Board Jun. 20 Puntos 98.10 86.60 91.80
10:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
11:30 Comparecencia ante el Congreso J. Powell y S. Mnuchin *
01:00 MD PIB- Reino Unido (F) 1T20 ala% -1.70 -1.10 -1.60
01:45 Inflacién al Consumidor- Francia (P) Jun. 20 ala% 0.10 0.40 n.d.
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (P) Jun. 20 ala% 0.30 0.10 0.10
20:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Jun. 20 Puntos 51.20 50.50 50.50
Mier. 01
09:00 MX Remesas May. 20 Mdd 2861.38 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Jun. 20 Puntos 38.30 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Jun. 20 Puntos 39.20 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Jun. 20 Puntos 38.00 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 26 Jun. 20 s/s% -1.80 -8.70 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Jun. 20 Miles -2760.00 3000.00
08:45 indice PMI Manufactura (F) Jun. 20 Puntos 49.60 n.d
09:00 Gasto en Construccion May. 20 m/m% -2.90 1.00
09:00 ISM Manufactura Jun. 20 Puntos 43.10 49.00
09:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
09:30 Inventarios de Petréleo 26 Jun. 20 Mdb 1.44 n.d.
13:00 Minutas Politica Monetaria Fed 01 Jul. 20 *
- Ventas de vehiculos totales Jun. 20 Mda 12.21 13.00
- Entra en vigor el TMEC *
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Jun. 20 Puntos 45.20 36.60 44.60
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Jun. 20 Puntos 47.40 39.40 46.90
Jue. 02
06:00 MX Ventas de Vehiculos- AMIA Jun. 20 Mda 42.03 n.d.
07:30 EEUU Balanza Comercial May. 20 Mmdd -49.40 -52.00
07:30 Noéminas no Agricolas Jun. 20 * Miles 2509.00 3000.00
07:30 Tasa de Desempleo Jun. 20 * % 13.30 12.50
07:30 Salarios Nominales Jun. 20 ala% 6.70 5.50
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 27 Jun. 20 Miles 1480.00 n.d.
09:00 Ordenes a Fabricas May. 20 m/m% -13.00 8.00
09:00 Ordenes de Bienes Durables (F) May. 20 m/m% 15.80 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.11 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.14 n.d.
Vier. 03
- MX No se esperan indicadores
- EEUU Feriado por Dia de la Independencia
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
‘ 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragoén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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