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Preocupan contagios. Siguiendo las cifras de contagios por COVID-19 en EEUU y Japón, la revisión a la baja de las expectativas de crecimiento en Europa y advertencias sobre el ritmo de la recuperación económica en EEUU por parte de miembros de la Fed, prevemos que se mantenga cierto apetito por activos de refugio. En este sentido, el índice dólar sube 0.2%, destacando el debilitamiento de algunas divisas emergentes (peso mexicano -1.0%, rand sudafricano -0.5%), mientras que materias primas retroceden (petróleo -0.6%, cobre -0.5%).

Miembros de la Fed. El Presidente de Atlanta (no votante) comentó ayer que, tras recuperarse, la actividad económica recientemente se ha estabilizado y que podría enfrentar obstáculos hacia adelante, además de señalar que la incertidumbre es elevada como para anticipar futuras acciones de la Fed. Hoy también habrán apariciones de la Presidente de San Francisco y del VP de Supervisión, cuyos comentarios podrían ser catalizadores para el mercado de dinero estadounidense, junto con un menor apetito por riesgo global. El rendimiento del treasury a 10 años baja 0.5 pb.

Pesimismo en Europa. La Comisión Europea revisó a la baja su expectativa del PIB 2020 para la UE, a -8.7% desde -7.4% en mayo. Lo anterior, junto con un rebote menor a lo esperado en la producción industrial para mayo en ALE (7.8% vs. 11.1% m/m), explican la depreciación de 0.1% del euro frente al dólar.

Producción autos MX junio. Hiló cuatro meses de caídas interanuales, aunque a menor ritmo que en los dos meses previos (-29.2% vs. 93.7% ant.), reflejando la reactivación del sector tras ser considerado esencial durante el mes en cuestión. El USDMXN sigue el fortalecimiento generalizado del dólar y escala 21 cts. para cotizarse en $22.57.
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Bursátil
Negativos por aumento de COVID-19. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses presentan un comportamiento negativo ante el incremento de casos de COVID-19 a nivel global. El alcalde de Miami-Dade anunció que planea cerrar gimnasios y restaurantes nuevamente, en Australia se reimpuso la cuarentena en Melbourne con un cierre de seis semanas, mientras que los casos aumentaron en Tokio e Irán. De lado positivo, el gobierno de EEUU le otorgó al fabricante de medicamentos Novovax USD$1.6 mil millones para desarrollar la vacuna contra el coronavirus, la mayor cantidad otorgada para este proceso, derivado de lo anterior las acciones subieron 45% en la preapertura. Por otro parte la Comisión Europea recortó sus pronósticos de crecimiento para 2020 donde espera una caída del PIB de 8.7% frente a un repunte de 5.8% para 2021, advirtiendo que la recuperación será más lenta a lo estimado.  Hoy se espera la publicación de ofertas de trabajo JOLTS para el mes de mayo y discursos de diversos miembros de la FED.

Positivo
· NOVAVAX: Recibió USD$1.6 mil millones del programa "Operation Warp Speed" con el fin de acelerar el desarrollo de la vacuna contra COVID-19, el dinero se usará para completar estudios en etapas avanzadas, fabricación a gran escala y la entrega de 100 millones de dosis a finales de año.
· REGENERON: También recibió un financiamiento de "Operation Warp Speed " de USD$450 millones para apoyar el desarrollo de anticuerpos antivirales COVID-19, las dosis iniciales podrían estar listas a finales de verano.
· VIVINT SOLAR: Fue adquirida por la compañía Sunrun por USD$1.46 mil millones en acciones, es decir 0.55 acciones de Sunrun por cada acción de Vivint, lo que representa una prima del 10.4%.
Negativo
· ASUR: Durante junio el tráfico de pasajeros disminuyó en 89.7% a/a, reflejando decrementos de 90.4% a/a en México, de 75.9% a/a en Puerto Rico y en Colombia 99.8% a/a.
· VOLAR: Durante de junio el tráfico de pasajeros disminuyó 68.9% a/a; sin embargo, respecto al mes de mayo se observó un incremento de 175%. Para julio Volaris planea operar aproximadamente 60% de su capacidad con respecto al itinerario publicado originalmente.
Notas de Interés:
· Eco BX+: Consumo. Pandemia causa baja histórica Ver Nota
· Perspectivas BX+: TLCAN ↔ TMEC Ver Nota
· Eco BX+: Igae abril: profundo agujero, salida lenta Ver Nota
Eventos Relevantes Para Hoy:
Hora
Evento
Relevancia
-
Encuesta de Expectativas Citibanamex (MX)

08:00
Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (EEUU)

13:00
Presidente Fed San Francisco - M. Daly (EEUU)

18:50
Balanza comercial- Japón

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Cierres
Nivel
Var %
Dow Jones
25,986
1.6%
S&P 500%
3,148
1.4%
Nasdaq
10,578
2.3%
Asia*
580
4.2%
Emergentes*
43
4.3%



Cambios
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La Comisión Europea redujo aún más sus proyecciones de crecimiento para la zona del euro, y sus últimas previsiones ahora predicen una contracción del 8,7% este año. El problema causado por la reactivación más lenta de lo esperado por los bloqueos se mostró en las cifras de producción industrial alemana en -19.3%, un ritmo más lento de lo esperado de -16.9%. Otro aspecto de la pandemia que recibe mayor atención es cómo parece estar redibujando el mapa geopolítico, con Estados Unidos cada vez más aislado de los aliados.

Hubo pocas señales de un cambio en el ritmo de propagación del virus en los EU, y los casos ahora se acercan a los 3 millones. El alcalde de Miami anunció que planea volver a cerrar restaurantes y gimnasios en el último revés a los esfuerzos por volver a la normalidad. En Australia, la ciudad de Melbourne entró en un encierro de seis semanas, mientras que los casos aumentaron en Tokio e Irán. El presidente de Brasil, Jair Bolsonaro, se sometió a más pruebas luego de mostrar síntomas del virus. El Dr. Anthony Fauci advirtió que cualquier vacuna desarrollada para combatir Covid-19 probablemente estaría limitada en cuanto al tiempo que podría brindar protección.

Un barril de West Texas Intermediate para entrega en agosto bajó brevemente por debajo de $ 40 esta mañana mientras la industria espera los últimos datos sobre las existencias, que se espera que muestren un salto en los suministros de gasolina debido a la temporada de conducción de verano. La industria estadounidense recibió otro golpe ayer con la decisión de la Corte Suprema de ordenar el cierre del oleoducto Dakota Access. El tribunal también se negó a permitir que la construcción comience en el muy retrasado oleoducto Keystone XL.

El comienzo positivo de la semana se ha desvanecido con indicadores importantes, con la excepción de China, firmemente en rojo esta mañana. El índice MSCI Asia-Pacífico cayó un 0,7% durante la noche, mientras que el índice Topix de Japón cerró un 0,3% más bajo. En Europa, el índice Stoxx 600 bajó un 1,1%, con acciones de tecnología y bienes raíces que lideraron las pérdidas. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una apertura débil, el rendimiento del Tesoro a 10 años fue del 0.671% y el oro en USD $40.36.. Las monedas en el mismo sentido se presionan contra el USD con el MXN operando por arriba de los 22.50.

En México números "positivos" en producción de vehículos, donde Junio reportó 238.9k autos producidos, acercándose al nivel de marzo 2020 (261k), y muy por encima de Abril (3.7k) y Mayo 2020 (22k). Esta cifra es -29.3% YoY comparado a Junio 2019 (337k).
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Nuestra lista "Top Picks BX” terminó la sesión con una ganancia de 0.7% comparable con el IPyC, que gano 0.4%. La acción líder fue GENTERA* con una variación de 6.1% mientras que la de mayor rezago fue Q* con una variación de -5.9% para 2020 nuestra lista acumula -18.3% de rendimiento total en lo que va del año contra el -20.2% del IPyC.					
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Nuestra lista "Top Picks BX” terminó la sesión con una ganancia de 0.5%  comparable con el IPyC, que perdió -0.2%. La acción líder fue FIBRAMQ con una variación de 3.6% mientras que la de mayor rezago fue WALMEX* con una variación de -2.8% para 2020 nuestra lista acumula -1.7% de rendimiento total en lo que va del año contra el -13.0% del IPyC.
Emisora 
Precio
1D
Emisora 
Precio
1D
AC*
103.40
0.07%
WALMEX*
54.96
-2.83%
FIBRAMQ
24.34
3.62%
GCC*
97.97
-0.73%
TERRA13
27.18
2.33%
SITESB1
14.57
0.69%



Portafolio
 
0.53%



IPyC
 
-0.17%
Rendimientos calculados con precios de cierre del día anterior
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Calendario de Indicadores Económicos
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CLASIFICACIÓN

	Futuros/ +1.0%
	Futuros/ +0.5 a 1.0%
	Futuros/ Entre 0.0% y 0.5%
	Futuros/ Entre 
-0.1% a -1.0%
	Futuros/ mayor a 
-1.0%
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REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS DE CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de CONFORME AL ARTÍCULO 47 DE LAS Disposiciones de carácter general aplicables a las entidades financieras y demás personas que proporcionen servicios de inversión (las “Disposiciones”).
Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragón, Eduardo Lopez Ponce, Elisa Alejandra Vargas Añorve, Alejandro Javier Saldaña Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernández Ocadiz, analistas responsables de la elaboración de este Reporte están disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes únicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneración variable o extraordinaria que han percibido está determinada en función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempeño individual de cada Analista.
El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningún motivo podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilización  para toma de decisiones de inversión.
Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un plazo de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.
Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., Institución de Banca Múltiple, brinda servicios de inversión asesorados y no asesorados a sus clientes personas físicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de su área de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administración de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algún servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La información contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, aún en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestación alguna sobre su precisión o integridad. La información y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emisión, están sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente señalarán su antecedente inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.
Toda vez que este documento se formula como una recomendación generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente señalados en el documento, no podrá ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Más.
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País Indicador PeriodoImpacto UnidadCifra Anterior Pronóstico

Obs. Consenso*

Lun. 06

06:00MX Inversión fija bruta Abr. 20  a/a% -36.90 -11.00 n.d.

06:00 Consumo privado Abr. 20  a/a% -22.30 -2.60 n.d.

08:45EEUU Índice PMI Servicios (F) Jun. 20  Puntos 47.90 37.50 46.70

10:30 Subasta tasa nominal 3m  % 0.15 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 6m  % 0.17 n.d.

Mar. 07

06:00MX Producción de Vehículos- AMIA Jun. 20  Mda 238.95 22.12 n.d.

09:00 Reservas Internacionales 03 Jul. 20  Mmdd 188.94 n.d.

11:30 Subasta tasa real 5a  % 5.33 n.d.

11:30 Subasta tasa nominal 10a  % 2.43 n.d.

- Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex 

08:00EEUU Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto) 

12:00 Subasta tasa real 3a  % 0.28 n.d.

13:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto) 

01:00MD Producción Industrial- Alemania May. 20  a/a% 7.80 -17.50 10.00

18:50 Balanza comercial- Japón May. 20  Mmdy -966.50 646.00

Mier. 08

-MX No se esperan indicadores

06:00EEUU Aplicaciones de hipotecas 03 Jul. 20  s/s% -1.80 n.d.

09:30 Inventarios de Petróleo 03 Jul. 20  Mdb -7.20 n.d.

11:15 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto) 

12:00 Subasta tasa real 10a  % 0.83 n.d.

20:30ME Inflación al consumidor - China Jun. 20  a/a% 2.40 2.50

20:30 Inflación al productor- China Jun. 20  a/a% -3.70 -3.20

Jue. 09

06:00MX Inflación General Jun. 20  a/a% 2.84 n.d.

06:00 Inflación General Jun. 20  m/m% 0.38 n.d.

06:00 Inflación Subyacente Jun. 20  m/m% 0.30 n.d.

09:00 Minutas Banxico 09 Jul. 20 

07:30EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 04 Jul. 20  Miles 1427.00 n.d.

09:00 Inventarios Mayoristas (F) Abr. 20  m/m% -1.20 -1.20

10:30 Subasta tasa nominal 4s  % 0.12 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 8s  % 0.14 n.d.

11:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto) 

12:00 Subasta tasa nominal 30a  % 1.45 n.d.

Vier. 10

06:00MX Producción industrial May. 20  a/a% -29.30 n.d.

06:00 Producción manufacturera May. 20  a/a% -35.30 n.d.

- Salarios Nominales Jun. 20  a/a% 4.70 n.d.

07:30EEUU Índice de precios al productor Jun. 20  m/m% 0.40 0.40

*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers

P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados  Alto

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes  Medio

F: Final



Bajo

Julio
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