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BBAJIO 2720

Nueva guia 2020 — Luego de dar a conocer el reporte
del 2T20, Bajio dio conocer una nueva guia de
resultados para 2020, en un escenario donde la
economia podria caer entre 9%-10% vy la tasa de
interés de referencia se ubicaria entre 4%-4.5%.

Crecimiento — El banco anticipa un crecimiento en
cartera de entre 4% y 7% y de entre 10%-12% para
los depdsitos, por lo que aun en el entorno
complicado Bajio espera seguir creciendo arriba del
sector.

Disminucion en MIN — El margen de interés pasé de
5.51% en 2T19 a 4.77% en 2T20, esta disminucion de
74 pb se explica como sigue: 53 pb por la menor TIIE,
13 pb por un mayor costo de fondeo y 0.8 pb por el
programa de diferimiento de pagos. La sensibilidad
del MIN a una disminucién de 100 pb en TIIE es de 25
pb, por lo que para 2020 esperan un MIN de entre
4.4%-4.5%.

Mayores reservas — Para 2020 Bajio espera generar
reservas por PS$2,900 millones, lo que es un nivel
241% superior al monto de reservas de 2019.
Considerando que a junio de 2020 la empresa
registré reservas por P$1,273 millones, en la segunda
mitad estaria generando cerca de PS 1,600 millones.
Bajio comentd que ha generado mas reservas a las
requeridas debido a que anticipan que algunos de los
créditos que participaron en el programa de
diferimiento de pagos caigan en incumplimiento una
vez que el periodo de alivio concluya. Lo anterior se
empezaria a reflejar en el 4720, y seria un efecto para
todo el sector.
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Caida en utilidad - El Banco espera una generacion de
utilidad neta de entre PS$ 2,800 y P$ 3,200 millones, que
implicaria caidas de entre 48.5% y 43.0% respecto a
2019, como consecuencia del menor MIN y la mayor
generacion de reservas. Con lo anterior, se anticipa que
en la segunda mitad del afio se observaria una caida en
utilidad neta de cerca de 60% a/a, tomando el punto
medio de la guia.

Mejor desempeiio en otros ingresos — En ingresos
distintos a intereses, la expectativa es de un crecimiento
de 3%, el mejor desempeiio en lo que resta del afo
vendria en la parte de comisiones por el mayor uso de
tarjetasy en el negocio cambiario.

Control de gastos — Bajio suspenderda gastos no
esenciales, aunque mantendra sus inversiones en banca
movil y electrénica, lo cual consideramos importante ya
que el contexto actual muestra la importancia de
avanzar en digitalizaciéon. La expectativa es que los
gastos operativos tengan una variacién de entre 0% vy
2%.

Bajio, cifras acumuladas 272020 y guia 2020

Variaciones a/a Acumulado 2020 Guia 2020
Cartera 4.7% 4%-7%
Depositos 9.6% 10%-12%
Margen financiero neto -2.8% (10.5%)-(11.7%)
Gastos 2.8% 0%-2%
Utilidad Neta -31.1% (48.5) - (43.0%)
Niveles

%IMOR 1.03% <1.6%
MIN % 4.77% 4.4%-4.5%
ICAP 16.10% >15%
ROE 8.55% 8%-10%

Fuente : Reportes de la Compaiiia
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