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Consumo no Basico Reporte por debajo de Estimados — La compafifa reporté

nimero muy por debajo de nuestros estimados, y los del Ventas 9,171 19,325 -52.5
NEMAKA MM consenso. En general los resultados presentaron Utilidad Operativa -2,694 1,731 -255
decrementos por menores volimenes de venta y el cierre EBITDA -924 3,319 -127
temporal de plantas a nivel global. Utilidad Neta -2,945 809 -463
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Ingreso Negativo — Se presentd una disminucién en unidades

N i i
equivalentes vendidas del 60.7% a/a, esto por una Mgn. Operativo (%) 294 8.96 3,834
FLOAT disminucion general de volumen en todas las zonas, derivado Mgn. EBITDA (%) -10.1 17.2 -2,725
19.3% (W 2 del paro en la produccion de vehiculos ocasionados por el Mgn. Neto (%) -32.1 4.19 -3630
BETA (3yr Vs Mexbol) ,m COV|D-19, aunque en menor medida también se vio afectada Datos en millones de pesos a menos que se exprese lo contrario. Datos pueden
5 g or menores precios del aluminio. no sumar debido a redondeo.
0.923 J— P P Fuente: Analisis BX+ y reporte trimestral de la compafiia.
.
VALOR DE MERCADO (MXN-MN) Estrategia Ante COVID-19 - Realizaron mejoras en la Multiplos 2018 2019 ubDM 2020e
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BURSATILIDAD (PROM. MXN MN) de‘c'ldler(,)n postergar |.nver5|on(?s, de caplta! no esenciales y P/VL 19 07 % 04 x 0.3 %
13.7 i odn 1 utilizar lineas de crédito, también suspendieron el pago de
: e s VE/EBITDA 5.1x 4.3 x 8.1x 4.9 x

dividendo para el resto del afio.
Resultados (VDXNmil) 2018 2019 ubDM 2020e

VPPN P I i — s Ventas 90,327 = 77,363 = 63,867 51,410

PRECIO OBJETIVO - WWWW e EBITDA 13,989 10,909 6,133 7,299

P$3.02/ Var. PO -16.7% | | Eww'ﬁl“uu_ i Margen EBITDA (%) = 15.5%  14.1%  9.6%  14.2%

R = Utilidad Neta 3,464 2,493  -2,686 428
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(55) 5625 - 1508 Fuente: Reuters. Fuente: Andlisis BX+y la compaiiia
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Ingreso Negativo — En el trimestre la venta de vehiculos en estados unidos
presento una baja del 33.9% a/a, con una produccién en Norte América que
decrecié 72.4% a/a, ocasionado por las restricciones a las actividades y
medidas de confinamiento, cabe mencionar que los meses de abril y mayo la
produccion se interrumpid casi por completo. En Europa las ventas del 2T20
disminuyeron 58.7% a/a también afectados por el cierre de plantas y efectos
adversos econdémicos ocasionados por la pandemia. Como resultado de esto,
Nemak tuvo una baja en unidades equivalentes del 60.7% a/a, que junto con
la baja en los precios del aluminio resultaron en una caida en ingresos del
52.5% a/a. En China Nemak pudo operar de forma normal y se observé un
incremento en volumen, pero esto no es suficiente para contrarrestar la
disminucién del volumen en Norteamérica y Sudamérica.

Presion en Resultados Operativos — Se presenté una pérdida operativa de
PS$2,694 millones, con un EBITDA de -P$924 millones, lo que resulta en una
variacion de -255% a/a 'y -127% a/a, respectivamente. Esto como resultado de
los menores ingresos por menor volumen y un impacto no recurrente por
indemnizaciones. Los mdrgenes estan en terreno negativo y para ver la baja
anual, el margen operativo cerré en -29.4% y el margen EBITDA en -10.1%, lo
qgue fue menor que en 3,834 pb y 2,725 pb, respectivamente.

Desglose por Region — Durante el 2T20 los ingresos en Norte América
disminuyeron 67.3%a/a, en Europa decrecieron 57.6% a/a y en el Resto del
Mundo se registr6 un retroceso de 25.3% a/a. En todas las regiones la
disminucidén es consecuencia de la pandemia, las medidas de confinamiento y
el paro de operaciones en la mayoria de sus plantas como medida de
prevencion de propagacién del virus. Aunque en menor medida, derivado de
la volatilidad e incertidumbre de la economia el aluminio también presentd
menores precios, afectando los resultados de la compaifiia.
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Deuda — Al cierre del segundo trimestre del 2020 la deuda neta de Nemak
fue de PS$34,774 millones, incrementando la razén de apalancamiento a
5.67x derivado de la disminucidn en EBITDA y el aumento de la deuda. La
deuda a corto plazo aumenté de manera importante, lo que podria
presionar el flujo en los préoximos doce meses.

Perspectiva — Esperariamos que conforme la economia se aperture, esta
industria muestre mejores cifras, y un incremento en volumenes para el
2520; sin embargo, no hay que olvidar que la industria venia de un 2019
complicado y que hasta el momento no se ven catalizadores que puedan
impulsar el crecimiento de la misma.

Volumen y Precios de Unidades Equivalentes.

96.00 r
94.00 5
92.00 5
90.00 5
88.00 5
86.00 5
84.00 5

82.00

3T17 4717 1718 2T18 3T18 4T18 1T19 2T19 3T19 4t19 1t20 2t20

Voltimenes (mn unidades equivalentes)

—@—Precios (USS/unidad equivalente),eje derecho

2de3

14
12

o N B O



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE BOLSA VE
POR MAS, S.A. DE C.V.,, GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general aplicables a las
entidades financieras y demas personas que proporcionen servicios de inversion (las
“Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce, Elisa Alejandra Vargas
Aforve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo, Pamela Vazquez
Flores y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista de los
Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los servicios
prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han
percibido est4 determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el
desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte de los
servicios asesorados y de Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin
motivo podra considerarse como una opinion objetiva sobre la Emisora ni tampoco como una
recomendacion generalizada, por lo que su reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda
acreditar su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera
a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizaciéon para toma de decisiones de
inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del 1% del valor
de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que
mantengan en su portafolio de inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ninguin Consejero, Director General o Directivo de las Empresas
de Grupo Financiero, fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
brinda servicios de inversién asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de Finanzas
Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes.
En estos supuestos las entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacién contenida en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacién alguna
sobre su precision o integridad. La informacién y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que implique un
cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo
lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o
versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no podra ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacién escrita por parte de alguna
entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.
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