Econémico

Preocupa recuperacion econémica. Prevemos que los datos
decepcionantes de empleo, conocidos ayer en EEUU, y sefiales
de un menor ritmo de recuperacion en la Eurozona limiten el
desempefio de activos de riesgo durante la sesién, pese al
anuncio de progresos en las vacunas por parte de Pfizer y
BioNTech. En este entorno, el indice délar avanza 0.6% y el
rendimiento del treasury a 10 afios baja 2.4 pb. a 0.63%; materias
primas descienden, incluyendo el petroleo (-1.0%, WTI), el cobre
(-1.7%) y el oro (-0.4%).
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Agosto 21

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia
08:45 Indice PMI Manufactura (EEUU)

08:45 Indice PMI Servicios (EEUU)

09:00 Ventas de casas existentes (EEUU)

09:00 Confianza del Consumidor- Eurozona

Pierde vigor recuperacion en Europa. Los indices de gerentes
de compras para agosto mostraron un menor ritmo de expansion,
principalmente en el sector servicios (50.1 pts. vs. 54.7 anterior),
mientras que en la manufactura la moderacion fue marginal (51.7
pts. vs. 51.8 anterior). El indicador compuesto (51.6 pts.) se
mantuvo en terreno expansivo por segundo mes. El euro se
deprecia 0.7% contra el délar y el rendimiento del bono a 10 afios
en Alemania baja 1.9 pb.; sube en Italia (+3.0 pb.) y paises
periféricos.

Notas de Interés:

e Eco BX+: Banxico recorta 50 pb.; voto dividido Ver Nota

e Eco BX+: Ind. MX Jun. Re. his.; aln le. de ni. pre-cr. Ver Nota
e Eco BX+: Inf. MX Julio. En max. desde in. de pand. Ver Nota

MX: Ventas minoristas suben 7.8% m/m en junio. Hila su
segundo avance mensual (+0.8% en mayo), tras el colapso de
22.5% en abril. Sin embargo, en términos anuales, todavia
muestran una importante contraccion: -16.6%. El USDMXN sube
2 cts. y se cotiza en $22.10, en linea con los menores precios del
petréleo y el fortalecimiento generalizado del délar.

A seguir. Hoy se conoceran los indices de gerentes de compras
para agosto y ventas de casas existentes para julio en EEUU; en
la EZ, se conoceran cifras de confianza del consumidor para
agosto.
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Atencion en datos econ6micos y preocupacién por virus. Los futuros de los mercados estadounidenses presentan
comportamientos marginales de baja, afectados por cifras econdmicas débiles de PMI en la zona del euro, y la alerta que se mantiene
por el incremento de casos de Covid-19. Para detener el contagio se reinen Merkel y Macron, y se busca como no colapsar la
economia con un nuevo cierre de transito. Los laboratorios Pfizer y BioNTech informaron que la vacuna se encuentra en proceso de
revision regulatorio y esperan posibles resultados en octubre. Mientras tanto, Rusia planea comenzar ensayos clinicos internacionales
de su vacuna Sputnik V. Por su parte en EEUU los contagios se ubican a la baja. En temas comerciales los funcionarios de Reino
Unido y la Union Europea alertan sobre el futuro del Brexit ante falta de acuerdos mientras se acerca la fecha limite para que entren
los aranceles al cierre de afo. En la parte politica Joe Biden es nombrado oficialmente candidato a la presidencia de EEUU por el
partido demdcrata. Mientras Donald Trump amenaza a empresas americanas que dan empleo en el extranjero con imponerles
aranceles. La atencion se ubicaré en los datos de PMI de agosto y ventas de vivienda.
Positivo
e DEERE: Report6 Utilidades de USD$2.57 por accion, cifra por arriba del estimado, los ingresos también superaron las
estimaciones, la compafiia elevé su guia para cierre de afio.
e PFIZER Y BIONTECH: Las compafiias anunciaron que la revision regulatoria para su vacuna para Covid-19 podria realizarse
a principios de octubre, asi mismo anunciaron que los estudios han salido favorables.
e UBER/LYFT: Segun medios, las empresas lograron que una corte pospusiera la orden que los obligaria a clasificar a sus
conductores como empleados de la empresa en el estado de California.

e SORRENTO THERAPEUTICS: Anunci6 la compra de SmartPharm por USD$19.4 millones en acciones, esta adquisicion
ayudard a la compafiia a construir una linea de anticuerpos codificados por genes.

e JOHNSON & JOHNSON: Obtuvo un financiamiento por USD$7.5 mil millones a una tasa de interés histéricamente baja,
para fondear la adquisicion de la empresa Momenta Pharmaceuticals.

e CEMEX: Inform6 que Jaime Elizondo Chapa Vicepresidente Ejecutivo de Desarrollo de Cadena Global de Suministro ha
decidido retirarse de la compafiia a partir del 1 de octubre de 2020, Juan Romero Torres asumira sus funciones.



https://estrategia.vepormas.com/2020/08/13/eco-bx-banxico-recorta-50pb-voto-dividido/
https://estrategia.vepormas.com/2020/08/11/eco-bx-industria-mx-junio-rebote-historico-sigue-lejos-nivel-pre-crisis/
https://estrategia.vepormas.com/2020/08/07/eco-bx-inflacion-mx-julio-maximos-desde-inicio-pandemia/
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Las consecuencias de la propagacién de la pandemia en Europa USD/MXN
contindian, ya que las autoridades muestran poca disposicion a imponer el

cierre de fronteras similar al aumento inicial durante marzo y abril. El bloque 'USD/MXN Niveles
busca luchar contra una crisis de salud publica sin asestar otro golpe a las
economias. La canciller alemana, Angela Merkel, inst6 el jueves a los Actual 22.1510

lideres europeos a trabajar juntos. Pfizer Inc. y BioNTech SE dijeron que la

vacuna Covid-19 que estan desarrollando conjuntamente esta en camino Nivel Alto operado o/n 22.1595

de presentrilfse pararevision regulatoria a partir_de Qctubre. Elmes pas_ado, Nivel Bajo operado o/n 22.0589

las compafiias cerraron un acuerdo de $ 2 mil millones para suministrar

100 millones de dosis iniciales de la vacuna a los EE. UU. Mientras tanto, Puntos Swap o/n 0.002300 | 0.003500
Rusia planea comenzar ensayos clinicos internacionales de su vacuna

Sputnik V. En otros lugares, las hospitalizaciones de California por Covid- Soporte 21.9000 | 21.8500
19 cayeron al nivel mas bajo desde finales de junio, mientras que los casos . .

diarios se mantuvieron por debajo de la linea de tendencia de dos Resistencia 22.5000 22.4000
semanas.

Los funcionarios del Reino Unido y la Unién Europea temen que un
acuerdo Brexit corra el riesgo de escaparse de sus manos. Un intento

britanico, aparentemente rechazado, de romper el estancamiento se centré | Instrumento Nivel

en un borrador de Acuerdo de Libre Comercio basado en donde creen que

hay puntos en comdn con la UE, dijeron personas familiarizadas con las  EUR/MXN 26.0690
negociaciones. Las dos partes estdn muy alejadas en lo que respecta al EUR/USD 1.1772

acceso a las aguas pesqueras britanicas y a los llamados requisitos de
igualdad de condiciones destinados a evitar una distorsion de la
competencia. El negociador jefe del bloque, Michel Barnier, dijo que un
acuerdo "parece improbable" después de la ruptura de las conversaciones
el viernes. El tiempo se agota mientras el borde del acantilado de un Brexit
sin acuerdo se avecina a finales de afio, cuando finaliza el periodo de
transicion y los aranceles pueden entrar en vigor. Los inversores no
parecen esperanzados: el bajo rendimiento de las acciones del Reino
Unido este afo esta presionando al FTSE 100 Index a un minimo histérico
en relacion con el indice MSCI All-Country World.

Joe Biden critico al presidente Donald Trump en un discurso en horario de
méaxima audiencia aceptando la nhominacién demécrata, calificando a su
oponente como una verglienza nacional que dejo a los estadounidenses
vulnerables a la pandemia del coronavirus y las dificultades econdmicas.
Sin siquiera usar el nombre de Trump, el exvicepresidente dijo que habia
"envuelto a Estados Unidos en la oscuridad durante demasiado tiempo",
estableciendo el tono para una contundente batalla electoral general. Biden
dijo que otros cuatro afios de la presidencia de Trump resultarian en el
cierre de mas pequefias empresas y mas casos de virus. Trump busco
distraer la atencion del discurso con una entrevista en Fox News
advirtiendo, sin evidencia, habréa fraude electoral. El presidente dijo que
enviaria alguaciles, fiscales de Estados Unidos y fiscales generales a los
lugares de votacion, sin citar ninguna autoridad que deba cumplir.

Las noticias sobre vacunas impulsaron la confianza de los inversores,
eclipsando los datos econémicos que mostraban que la recuperacion de
Europa se tambaleaba. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific subio
un 0,8%, mientras que el indice Topix de Japén cerr6 un 0,3%. En Europa,
el indice Stoxx 600 subi6 un 0,5% después de hundirse brevemente ante
las noticias de que la region perdio inesperadamente impulso econémico
este mes. Los futuros del S&P 500 se mantuvieron planos, el rendimiento
de los bonos del Tesoro a 10 afios fue del 0,64% y el oro bajo.



Calendario de Indicadores Econdmicos

Agosto
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondéstico
Obs. Consenso*
Vie. 21
06:00 MX Ventas Minoristas INEGI Jun. 20 ala% -16.60 -23.70 -17.40
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (P) Ago. 20 Puntos 50.90 52.00
08:45 indice PMI Servicios (P) Ago. 20 Puntos 50.80 50.00
09:00 Ventas de casas existentes Jul. 20 m/m% 20.70 12.90
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Ago. 20 Puntos 53.00 51.00 52.50
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Ago. 20 Puntos 51.70 51.80 52.90
09:00 Confianza del Consumidor- Eurozona (P) Ago. 20 % -15.00 -15.00
Lun. 24
06:00 MX Inflacién General 1Q Ago. 20 ala% 3.66 3.90
06:00 Inflacién General 1Q Ago. 20 q/q% 0.14 0.15
06:00 Inflacién Subyacente 1Q Ago. 20 a/q% 0.90 0.14
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.11 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.12 n.d.
Mar. 25
09:00 MX Cuenta corriente 2T20 Mdd -982.00 -1,216.00
09:00 Reservas internacionales 21 Ago. 20 Mmdd 192.53 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 6.42 n.d.
- Tasa de desempleo Jul. 20 % n.d. n.d.
09:00 EEUU indice de confianza del consumidor- Conference Board Ago. 20 Puntos 92.60 93.20
09:00 Ventas de casas nuevas Jul. 20 m/m% 13.80 -0.10
09:00 indice de actividad manufacturera Richmond Ago. 20 Puntos 10.00 10.00
12:00 Subasta tasa nominal 2a % 0.16 n.d.
14:45 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
01:00 MD PIB- Alemania (F) 2T20 ala% -11.70 -11.70
Mier. 26
06:00 MX IGAE Jun. 20 ala% -22.70 n.d.
06:00 PIB (F) 2T20 * ala% -18.90 n.d.
12:00 Reporte Trimestral Banxico 2T20
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 21 Ago. 20 s/s% -3.30 n.d.
07:30 Ordenes de Bienes Durables (P) Jul. 20 m/m% 7.60 4.00
09:30 Inventarios de petréleo 21 Ago. 20 Mdb -1.63 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 5a % 0.29 n.d.
Jue. 27
06:00 MX Balanza Comercial Jul. 20 Mdd 5,546.70 n.d.
09:00 Minutas Banxico 13 Ago. 20
07:30 EEUU PIB (S) 2T20 * t/t% -32.90 -32.50
07:30 Consumo Personal (S) 2T20 % -34.60 n.d.
07:30 Deflactor del PIB (S) 2T20 t/t% -1.80 -1.80
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 22 Ago. 20 Miles 1106.00 n.d.
09:00 Ventas de casas pendientes Jul. 20 m/m% 16.60 5.80
10:30 Subasta tasa nominal 4s % n.d. n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % n.d. n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 7a % 0.45 n.d.
- Simposio de Banqueros Centrales Fed Kansas
Vie. 28
- MX Balance Publico (YTD) Jul. 20 Mmdd -293.30 n.d.
07:30 EEUU Ingreso personal Jul. 20 m/m% -1.10 -0.10
07:30 Consumo personal Jul. 20 m/m% 5.60 1.50
07:30 Balanza comercial Jul. 20 Mmdd -70.60 -71.00
07:30 Inventarios mayoristas (P) Jul. 20 m/m% -1.40 n.d.
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Ago. 20 Puntos 72.80 72.80
- Simposio de Banqueros Centrales Fed Kansas
01:45 MD Inflaciéon al Consumidor- Francia (P) Ago. 20 ala% 0.80 n.d.
01:45 PIB - Francia (F) 2T20 ala% -19.00 n.d.
09:00 Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Ago. 20 % n.d. n.d.
18:50 Produccién Industrial - Japén (P) Jul. 20 ala% -18.90 n.d.
20:00 ME PMI Manufacturero- China Ago. 20 Puntos 51.10 51.10
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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