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Expectativa sobre discurso de J. Powell. Anticipamos que el

mayor catalizador para la sesion sea el discurso del Presidente de
la Fed en el foro de Jackson Hole (8 h), pues algunos participantes Hgora Evento Relevancia
de mercado evallan la posibilidad de que contenga un tono mas . i

laxo; también presentaran el Gobernador del BoE y el Economista 09:00 Minutas Banxico (MX)

en Jefe del BCE. Ala espera de ello, no obstante, laligera revision 9:00 Ventas de casas pendientes (MX)

al alza del PIB 2T20 (-31.7% vs. 32.9% t/t an.) y una modesta baja

en las solicitudes semanales por seguro de desempleo (a 1.0 -
millones desde 1.1 millones anteriores) en EEUU, se observa un
entorno de cautela. El indice dolar presenta avances marginales y

el rendimiento del treasury a 10 afios baja 1.8 pb.; el precio del | Notas de Interes:

petréleo desciende 0.4%. e Eco Bx+: Reporte Banxico. Ve alza “temp.” en inf. Ver Nota

e Eco Bx+: Igae junio. Se reactiva; rec. total tardara Ver Nota

Simposio de Banqueros Centrales Fed
Kansas (MX)

Banxico ajusta escenarios. El estimado del PIB20 se revisé a un
rango de entre -12.8% y -8.8% a/a real (-8.8% y -4.6% anterior); ® EC0 Bx+: Inflacion 1QAgo: Al borde del 4.0%... Ver Nota
para la inflacion, se espera que las mayores presiones pudieran

ser “transitorias”, por lo que esta regresaria al 3.0% a/a entre el

3T21 - 4T21. Futuras acciones del Instituto se ataron a la

evolucion de la inflacién y de sus determinantes y expectativas.

Ante un contexto de cautela y a la espera de la publicacion de las

minutas de la Ultima decision de politica monetaria, el rendimiento

del bono 10 afios se ubica en 6.12%.

MX: Comercio exterior al alza en julio. La exportacion (+9.8%
m/m) crecié mas que la importacion (+3.2%) en julio, reflejando
mayor recuperacion en la demanda externa que la interna, asi
como la reactivacion de la industria automotriz. Con ello, se
registré un superavit de 6,752.0 mdd. EI USDMXN, presenta
pocos cambios y se cotiza en 21.92 (- 1 ct.).
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Atentos a discurso de Powell. Los futuros de los mercados estadounidenses operan a la baja, ante una toma de utilidades después
de los avances de los dias previos y a la espera del discurso de Jerome Powell, presidente de la Fed, en el Simposio de politica
econdmica en Jackson Hole. Los inversionistas esperan que mencione alguna nueva herramienta para combatir el impacto econémico
del Covid-19y cuanto pueden durar las tasas de interés cercanas a cero. Por otra parte, hay atencion respecto al impacto del Huracan
Laura que tocé tierra esta mafiana en Luisiana con fuertes vientos, siendo considerada una de las tormentas de mas fuertes de los
ultimos afos. En la parte politica se espera el discurso de aceptacion de Donald Trump como candidato republicano. En la parte
econdmica se publicaron los datos de solicitudes semanales de subsidio al desempleo, ubicandose en 1 millon, cifra en linea con lo
esperado. La atencion de hoy se ubica en los datos de revision de PIB del segundo trimestre y datos de ventas de vivienda.
Positivo

e DOLLAR TREE: Report6 una utilidad de USD$1.10 por accion, 18 centavos encima de lo estimado, los ingresos también
superaron previsiones, las ventas en tiendas comparables incrementaron 7.2%, mayor al 6.2% esperado.

e DOLLAR GENERAL: Reporté una utilidad de USD$3.21 por accion, superando el estimado de USD 2.44. Los ingresos
también superaron previsiones, las ventas en tiendas comparables incrementaron 18.8% vs el 14.9% esperado.

e WILLIAMS SONOMA: Reporto utilidades de USD$1.80 por accion superando la estimacion del consenso, los ingresos
estuvieron ligeramente por arriba de esperado, las ventas en tiendas comparables mejoraron y las ventas en linea se
incrementaron 46.0%.

¢ ABERCROMBIE: Reporto utilidades e ingresos por arriba de estimados, sin embargo, mencioné que espera que la pandemia
siga afectando su negocio en los préximos meses.

Neutral

e TIFFANY: Reportd cifras mixtas con ingresos por debajo de estimaciones, pero superando lo estimado en ganancias, los
resultados fueron impulsados por una mejora de las ventas en China las ventas comparables cayeron 24% a/a

e KOF: Anunci6 la colocacion de un bono verde en los mercados de capitales por un monto de USD 705 millones con
vencimiento en 2032 a tasa de 1.85%.



https://estrategia.vepormas.com/2020/08/26/eco-bx-reporte-banxico-ve-temporal-alza-inflacion/
https://estrategia.vepormas.com/2020/08/26/eco-bx-igae-junio-se-reactiva-recuperacion-total-tardara/
https://estrategia.vepormas.com/2020/08/24/eco-bx-inflacion-1qago-al-borde-del-4-0/
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El discurso virtual del presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, en USD/MXN
el simposio anual de Jackson Hole esta mafiana sera observado de cerca

por los inversores, ya que se espera que describa la tan esperada revision | USD/MXN Niveles
del marco del banco central. Es probable que los responsables de la
formulacion de politicas econémicas tengan una vision mas relajada de la Actual 21.9530

inflacion, incluso hasta el punto de dar la bienvenida a los movimientos por .
encima de su objetivo del 2% para compensar las bajas lecturas anteriores. Nivel Alto operado o/n 21.9774

Powell habla a las 8:10 a.m. N|Ve| Ba]o operado oln 219142
El huracan Laura toco tierra en Louisiana temprano esta mafiana con

vientos de 150 millas por hora, lo que la convierte en una de las tormentas Puntos Swap o/n 0.002100 | 0.003200
mas poderosas que jamas haya azotado el estado. Si bien el sistema Soporte 21.8000 21.7500
meteoroldgico perdera energia a medida que se mueva sobre la tierra, el

dafio causado podria dejar areas inhabitables durante semanas y las Resistencia 22.0000 22.0500

aguas de la inundacion no retrocederan durante varios dias. El petréleo se

mantiene cerca de los maximos de cinco meses en USD $43.11 con los -
inversionistas esperando evaluaciones de dafios, mientras que el impacto Otros Activos

regional representa poco mas de la mitad de la capacidad de exportacion

de gas natural licuado de Estados Unidos. L Nivel
La estimacion de consenso fue que las solicitudes semanales de EUR/MXN 25.9233
desempleo llegarian a 1.0 millén y fueron de 1.0 millén, y para las EUR/USD 1.0878

solicitudes continuas se esperaba que continlen descendiendo a 14,4
millones, y fueron reportadas 14.5 millones. Si bien el repunte de los
siniestros de la semana pasada reforzo la opinién de que las mejoras en el
mercado laboral se producirian a trompicones, hoy la tendencia de
recuperacion se mantiene.

El rally mundial récord esta mostrando signos de estancamiento mientras
los inversionistas esperan el discurso de Powell esta mafiana y las
preocupaciones sobre China y EU persisten. Durante la noche, el indice
MSCI Asia Pacific cayd un 0,1% mientras que el indice Topix de Japon
cerrd un 0,5% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx 600 bajé un 0,4%, con
los bancos y las empresas inmobiliarias entre los de peor desempefio. Los
futuros del S&P 500 apuntaban a una caida en la apertura y el rendimiento
de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 0.675%. Las monedas se
mantienen a la expectativa sin mostrar tendencia al mantenerse en un
rango muy acotado en los Ultimos dias donde el MXN opera entre 21.90 y
22.05.



Calendario de Indicadores Econdmicos

Lun. 24
06:00
06:00
06:00
10:30
10:30
Mar. 25
09:00
09:00
11:30
09:00
09:00
09:00
12:00
14:45
01:00
Mier. 26
06:00
06:00
12:00
06:00
07:30
09:30
12:00
Jue. 27
06:00
09:00
07:30
07:30
07:30
07:30
09:00
10:30
10:30
12:00

Vie. 28
07:30
07:30
07:30
07:30
09:00
01:45
01:45
09:00
18:50
20:00

* Bloomberg
P: Preliminar

Pais

MX

EEUU

MX

EEUU

MD

MX

EEUU

MX

EEUU

MX
EEUU

MD

ME

Indicador

Inflacion General
Inflacién General
Inflacién Subyacente
Subasta tasa nominal
Subasta tasa nominal

Cuenta corriente
Reservas internacionales
Subasta tasa nominal

indice de confianza del consumidor- Conference Board

Ventas de casas nuevas

indice de actividad manufacturera Richmond
Subasta tasa nominal

Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
PIB- Alemania (F)

IGAE

PIB (F)

Reporte Trimestral Banxico
Aplicaciones de hipotecas
Ordenes de Bienes Durables (P)
Inventarios de petréleo

Subasta tasa nominal

Balanza Comercial

Minutas Banxico

PIB (S)

Consumo Personal (S)

Deflactor del PIB (S)

Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo
Ventas de casas pendientes

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Simposio de Banqueros Centrales Fed Kansas

Balance Publico (YTD)

Ingreso personal

Consumo personal

Balanza comercial

Inventarios mayoristas (P)

indice de confianza consumidor U. Michigan (F)
Simposio de Banqueros Centrales Fed Kansas
Inflacién al Consumidor- Francia (P)

PIB - Francia (F)

Confianza del Consumidor- Eurozona (F)
Produccién Industrial - Japén (P)

PMI Manufacturero- China

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Periodo Impacto Unidad Cifra
Obs.
1Q Ago. 20 ala% 3.99
1Q Ago. 20 q/q% 0.24
1Q Ago. 20 q/q% 0.18
3m %
6m %
2T20 Mdd 5.00
21 Ago. 20 Mmdd
20a %
Ago. 20 Puntos 84.80
Jul. 20 m/m% 13.90
Ago. 20 Puntos 18.00
2a %
2T20 ala% -11.30
Jun. 20 ala% -13.20
2720 * ala% -18.70
2720
21 Ago. 20 s/s% -6.50
Jul. 20 m/m% 11.20
21 Ago. 20 Mdb -4.69
ba %
Jul. 20 Mdd  5,798.69
13 Ago. 20
2720 * % -31.70
2T20 % -34.10
2720 % -2.30
22 Ago. 20 Miles  1006.00
Jul. 20 m/m%
4s %
8s %
7a %
Jul. 20 Mmdd
Jul. 20 m/m%
Jul. 20 m/m%
Jul. 20 Mmdd
Jul. 20 m/m%
Ago. 20 Puntos
Ago. 20 ala%
2720 ala%
Ago. 20 %
Jul. 20 ala%
Ago. 20 Puntos

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+

MD: Mercados Desarrollados
ME: Mercados Emergentes
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Nublado

Anterior Prondstico
Consenso*
3.66 3.89
0.14 0.13
0.09 0.14
0.11 n.d.
0.12 n.d.
-982.00 -1,216.00
192.53 n.d.
6.42 n.d.
91.70 93.00
15.10 1.30
10.00 10.00
0.16 n.d.
-11.80 -11.70
-22.70 -20.10
-18.90 -18.90
-3.30 n.d.
7.70 4.30
-1.63 -3.69
0.29 n.d.
5,546.70 n.d.
-32.90 -32.50
-34.60 n.d.
1.60 -2.00
1106.00 1000.00
16.60 5.80
n.d. n.d.
n.d. n.d.
0.45 n.d.
-293.30 n.d.
-1.10 -0.10
5.60 1.50
-70.60 -71.00
-1.40 n.d.
72.80 72.80
0.80 n.d.
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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