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China extiende recuperacion en agosto. El indice compuesto ]
de gerentes de compras para agosto hil6 seis meses en Eventos relevantes para hoy:
expansion, al ascender a 54.5 pts., desde 54.1 en julio, gracias al  Hora Evento Relevancia
indice del sector no manufacturero, que paso a de 54.2 a 55.2; la

actividad manufacturera crecié a menor ritmo (51.0 vs. 51.1). EI  08:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida (EEUU)

yuan se aprecia 0.3% contra el dolar; los precios de materias . . ) .
primas presentan un avance generalizado: petréleo +0.7% (WTI), 09:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (EEUU)

cobre +0.9%. 20:45 PMI Manufacturero Caixin - China

Atencion sobre miembros Fed. A la espera de las

presentaciones del Vicepresidente de la Fed y del Presidente

Regional de Atlanta, y posiblemente todavia asimilando los

comentarios de J. Powell de la semana pasada, cuando sefial6 ' Notas de Interés:

que la Fed podria pe(mitir que por momentos la iana}cién supere 4 Eco Bx+: Minutas Banxico. Men. esp. para relajar. Ver Nota
el 2.0% a/a, el rendimiento del bono del tesoro a 10 afios sube 1.5 Eco Bx+: Reporte Banxico. Ve alza ‘t “ o inf V_N t
pb. a 0.74%; el indice ddlar baja 0.2%; el USDMXN rebota 8 cts. * ECO - heporte banxico. Ve alza ‘temp.- en ini. Ver No'a
y se cotiza en $21.84, tras bajar 39 cts. el viernes pasado. e Eco Bx+: Igae junio. Se reactiva; rec. total tardara Ver Nota

A seguir. Esta semana, resaltan: datos de empleo e inflacion en
Europa (martes); el ISM manufacturero (martes), ventas de autos
(martes) y de empleo (viernes), en EEUU; de remesas (martes),
produccion automotriz (viernes) y confianza del consumidor
(viernes), en México.
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Agosto con el mayor rendimiento en 30 afios. Los futuros de los mercados accionarios inician la semana en terreno positivo,
anticipando el mejor cierre para un mes de agosto en los ultimos 30 afios. De mantenerse positivo, el S&P presentaria un rendimiento
de 7.2% m/m, el mejor desde 1984, mientras que el Dow presentaria un alza arriba del 8.4% durante el mes, eliminando asi las
pérdidas que presentaba en 2020. Circulan noticias de que la FDA en EEUU podria autorizar el uso de la vacuna antes de concluir la
Fase tres, mientras que los casos de Covid-19 en dicho pais estan a punto de superar los 6 millones. En la parte econémica, China
reportd un dato de PMI de servicios mejor a lo esperado. En la parte corporativa, Apple inicia cotizaciones en USD$125 después del
Splitde 4 a 1 que realizd. La atencién de los mercados esta semana se ubica en la evolucion del Covid-19, datos econdémicos incluyen
el libro Beige y cifras de empleo, asi como la atencidn en las negociaciones sobre el paquete de estimulos fiscales. En México se
realizar& el informe de gobierno.
Positivo
e GILEAD SCIENCES: La Administracién de Alimentos y Medicamentos decidié ampliar la autorizacion de uso para el
medicamento Remdesivir, o que permitiria su uso en todos los pacientes hospitalizados por Covid-19.
e SPORTS: Concluyo el proceso de refinanciamiento de sus pasivos bancarios por P$953.3 millones, obteniendo un nuevo
crédito con vigencia de 4 afios y 9 meses de gracia de intereses y 15 meses de gracia de capital.
e BLACKROCK: Recibi6 la aprobacion de parte de reguladores chinos para establecer un fondo de inversion en el pais
asiatico, convirtiéndose en el primer administrados de activos global en obtener tal aprobacion.

e GENTERA: Informé que, Compartamos Financiera, su subsidiaria peruana, coloc6 deuda por 80 millones de soles (P$495
millones) a plazo de un afio y tasa de 2.63%, la colocacién tuvo una demanda de 3.2 veces.

e UNITED AIRLINES: Anunci6 que eliminard las tarifas de cambio de boletos, con la finalidad de atraer clientes, ante la caida
de la demanda derivada de la pandemia.

e PENOLES: Anunci6 el 28 de agosto que realizé la amortizacion total anticipada del préstamo sindicado por USD$300
millones que contrato en marzo de 2019 con Bank of America y Scotiabank.



https://estrategia.vepormas.com/2020/08/27/eco-bx-minutas-banxico-unos-ven-menor-espacio-relajar/
https://estrategia.vepormas.com/2020/08/26/eco-bx-reporte-banxico-ve-temporal-alza-inflacion/
https://estrategia.vepormas.com/2020/08/26/eco-bx-igae-junio-se-reactiva-recuperacion-total-tardara/
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Los casos de coronavirus en EU estan a punto de superar los 6 millones USD/MXN

a medida que el brote se acelera en los campus universitarios. Con

algunas universidades enviando a los estudiantes a casa después de un USD/MXN Niveles
brote, los expertos en salud publica ahora dicen que seria mejor que los

: Actual 21.8520
estudiantes enfermos se quedaran en el campus en lugar de regresar a
sus comunidades. Si bien el virus tiene una tasa de mortalidad mucho Njvel Alto operado o/n 21.8508
menor entre las personas mas jovenes, existe evidencia de efectos a
largo plazo en la salud por la exposicion a la enfermedad. Las aerolineas Nivel Bajo operado o/n 21.7488

contindian siendo una de las industrias mas afectadas por la pandemia y
las principales aerolineas estadounidenses estan haciendo todo lo ~PuUntos Swap o/n 0.001900 | 0.003400
posible para intentar que la gente vuelva a volar. Soporte 21.7500 21.7000

El surgimiento de China del cierre del coronavirus continua, con un . .
indicador de la actividad econémica que muestra el sector de servicios en Resistencia 21.9500 22.0500
su nivel mas fuerte desde 2018, mientras que la expansién del sector

manufacturero se mantuvo intacta. Hay algunas advertencias sobre el e Ao
desempefio ya que las tensiones con Estados Unidos continGan siendo

elevadas tanto en las relaciones comerciales como politicas. En el frente | |nstrumento Nivel
interno, los bancos mas grandes del pais registraron su peor caida de
ganancias en mas de una década debido a que aumentaron las EUR/MXN 26.0773

provisiones para insolvencias.
EUR/USD 1.0878

La venta de las operaciones en EU de la aplicacién para compartir videos
TikTok de ByteDance Ltd., que ha llamado la atencion de una amplia
gama de pretendientes, acaba de tener otro obsticulo enfrente. El
viernes, China afirmé su autoridad sobre cualquier venta del preciado
activo, lo que significa que la compafia debe buscar la aprobacién de
Beijing para cualquier acuerdo. La fecha limite del 15 de septiembre de
la administracion Trump para la venta de las operaciones
estadounidenses agregada a la medida de China significa que cualquier
acuerdo ahora puede ser muy dificil de alcanzar.

El incesante repunte de las acciones mundiales no muestra signos de
detenerse hoy, y la mayoria de los indicadores en todo el mundo
aumentan las ganancias. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific
cayo un 0,7%, mientras que el interés de Warren Buffett en las acciones
japonesas ayudd a impulsar el indice Topix a una ganancia del 0,8%. En
Europa, el indice Stoxx 600 subié un 0,4%, con el Reino Unido cerrado
por vacaciones. Los futuros del S&P 500 apuntaban a otra sesion de
ganancias hoy, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba
en 0,723% y el petrdleo en USD $43.41. Las monedas emergentes ganan
terreno frente el USD, donde el MXN alcanza niveles cercanos a 21.76
en la sesién de Asia para iniciar hoy alrededor de 21.84.



Calendario de Indicadores Econdmicos

Septiembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 30
18:30 MD Produccion Industrial - Japon (P) Jul. 20 m/m% 8.00 1.90 5.80
20:00 ME PMI Manufacturero- China Ago. 20 Puntos 51.00 51.10 51.20
Lun. 31
- MX No se esperan indicadores
08:00 EEUU Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
09:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.10 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.12 n.d.
20:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Ago. 20 Puntos 52.80 52.30
Mar. 01
09:00 MX Reservas Internacionales 28 Ago. 20 Mmdd 193.13 n.d.
09:00 Remesas Jul. 20 Mdd 3537.00 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Ago. 20 Puntos 40.40 n.d.
11:30 Subasta tasa real 5a % 4.85 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 2.24 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Ago. 20 Puntos 48.10 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Ago. 20 Puntos 47.00 n.d.
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (F) Ago. 20 Puntos 53.60 n.d.
09:00 Gasto en Construccion Jul. 20 m/m% -0.70 1.00
09:00 ISM Manufactura Ago. 20 Puntos 54.20 54.40
12:00 Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
- Ventas de vehiculos totales Ago. 20 Mda 1452 14.55
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Ago. 20 Puntos 53.00 53.00
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Ago. 20 Puntos 51.70 51.70
04:00 Tasa de desempleo- Eurozona Jul. 20 % 7.80 8.00
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (P) Ago. 20 ala% 0.40 0.20
Mier. 02
06:00 MX Ventas de Vehiculos- AMIA Ago. 20 Mda 72.90 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 28 Ago. 20 sIs% -3.50 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Ago. 20 Miles 167.00 1004.00
09:00 Ordenes a Fabricas Jul. 20 m/m% 6.20 3.80
09:00 Ordenes de Bienes Durables (F) Jul. 20 m/m% 11.20 n.d.
09:30 Inventarios de Petréleo 28 Ago. 20 Mdb -4.69 n.d.
11:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
13:00 Beige Book- Fed
Jue. 03
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 29 Ago. 20 Miles 1006.00 n.d.
07:30 Balanza comercial Jul. 20 Mmdd -50.70 -52.30
08:45 indice PMI Servicios (F) Ago. 20 Puntos 54.80 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.08 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.09 n.d.
11:30 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
Vie. 04
06:00 MX Produccion de Vehiculos- AMIA Ago. 20 Mda 294.95 n.d.
06:00 Confianza del consumidor - ETCO Ago. 20 Puntos 34.20
07:30 EEUU Noéminas no Agricolas Ago. 20 * Miles 1763.00 1518.00
07:30 Tasa de Desempleo Ago.20 % % 10.20 9.90
07:30 Salarios Nominales Ago. 20 ala% 4.80 4.50
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27

ANALISIS BURSATIL

Director de Andlisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465 jrich@vepormas.com

Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com

Analista Financieras / Fibras

Eduardo Lopez Ponce 55 56251500 x 31453 elopezp@vepormas.com
Analista Industriales
Elisa A. Vargas A. 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709

ESTRATEGIA ECONOMICA
Subdirector Econdémico
55 56251500 X 31767

Alejandro J. Saldafa B. asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan I. Huerta M. 55 56251500 x 31724 ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS

Director de Comunicacién y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz Guzméan 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A. DE C.V.

Director de Tesoreria y Relacién con Inversionistas

Javier Torroella de C. 55 56251500 x 31603 jtorroella@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Centro — Sur

Manuel A. Ardines P. 5556251500 x 31675 mardines@vepormas.com

Director Promocion Bursétil Norte

Lidia Gonzalez Leal 81 83180300 x 37314 ligonzalez@vepormas.com

ghernandezo@vepormas.com



