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Sin acuerdo sobre estimulos; compra de vacunas.
Algunos legisladores han comentado que las negociaciones

Eventos relevantes para hoy:

sobre el nuevo plan de estimulos en EEUU se encuentran Hora Evento Relevancia
estancada, pese alas declaraciones del Secretario del Tesoro Presidente Fed Boston - E. Rosengren
S. Mnuchin, a principios de la semana, quien aseguro6 que la 09:00 (EEUV)

Casa Blanca estéa dispuesta a continuar con las discusiones
al respecto. Aunque, por otro lado, el animo de los mercados
mejoré tras el anuncio del Presidente D. Trump sobre la 10:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (EEUU)
adquisicion de 100 millones de dosis de la vacuna contra el __ Presidente Fed San Francisco - M. Daly
covid-19 de Moderna. El délar retrocede 0.2% frente a la 14:00 (EEUV)

canasta de divisas, al tiempo que algunas monedas

09:30 Inventarios de Petréleo (EEUU)

emergentes avanzan; el USDMXN baja a $22.34 (4 cts.). Notas de Interés:

Inflacion en EEUU se acelera ligeramente. El indice de e Eco BX+: Ind. MX Jun. Re. his.; aln le. de ni. pre-cr. Ver Nota
precios crecié ligeramente mas de lo anticipado tanto a tasa e Eco BX+: Inf. MX Julio. En méax. desde in. de pand. Ver Nota
anual como mensualmente (1.0% a/a vs 0.8%; 0.6% m/m vs « Eco BX+: Consumo no detuvo caidas en mayo Ver Nota

0.3%), en julio. A tasa anual fue su mayor crecimiento desde
marzo. El componente subyacente se aceler6 a 1.6% a/a. El
rendimiento del treasury a 10 afios presenta pocos cambios
esta mafana y se ubica en 0.67% (+1 pb), a la espera de los
comentarios de tres presidentes regionales de la Fed (ver
calendario).

PIB del RU también se desploma. De acuerdo a la cifra
preliminar correspondiente al 2T20, la economia britanica se
contrajo 21.7% al/a (-22.4% esp.), y 20.4% t/t, su peor caida
registrada, convirtiéndose en la economia desarrollada con la
peor afectacién por la emergencia sanitaria. Tras conocerse
el dato, la libra esterlina se depreci6 0.3% frente al ddlar.
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Se mantiene optimismo por vacuna. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses se ubican en terreno positivo,
manteniendo el optimismo por la posibilidad de que exista una vacuna en el corto plazo. Donald Trump anuncié que el gobierno
comprard 100 millones de dosis de vacuna experimental contra el Covid-19 del laboratorio Moderna, que se encuentra en ensayos
en etapa avanzada. Los inversionistas mantienen cautela ante el estancamiento en las negociaciones sobre el paquete presupuestal
y esperan que se reinicien las negociaciones este dia. En temas politicos el candidato demdcrata Joe Biden eligié a la senadora
Kamala Harris como compafiera en la contienda presidencial de este 2020, ambos apareceran hoy en Wilmington, Delaware, hay
expectativa sobre los comentarios que realicen en torno a su campafia. En la parte econémica los inversionistas asimilan el dato de
inflacion al mes de julio, mientras que en Reino Unido se publicé el PIB al 2T20 con una contraccion de 20.4% trimestral. La atencién
se centrara en la publicacion de los datos mensuales del sector petrolero de la OPEP y en la parte corporativa se publicaran los
reportes de Cisco System y Lyft que publican cifras al cierre de mercado.
Positivo
e MODERNA: Anunci6 que llegd a un acuerdo con el gobierno de EEUU por mas de 100 millones de dosis de vacunas contra
COVID-19, el acuerdo tiene un valor aproximado de USD$1.5 mil millones.
Neutral
e ANTAD: Durante julio las ventas mismas tiendas disminuyeron 9.1% a/a mientras que en tiendas totales la caida fue de
6.5% a/a.
e QUALITAS: Del 19 de agosto realizara un canje de acciones a una razon de a 1 a 1, mientras que, de acuerdo a lo acordado
en su ultima Asamblea General, estara cancelando 12 millones de acciones en tesoreria.
e TESLA: Anuncid un Splitarazon de 5 por 1, con lafinalidad de volver se accion mas accesible para el mercado. Las acciones
adicionales seran emitidas el 21 de agosto.
Negativo
e BRINKER INTERNATIONAL: Report6 una pérdida de 88 centavos por accion, menor a la pérdida de USD$1.37 esperada,

los ingresos también estuvieron por debajo de lo estimado, pero mencionaron que esperan una ligera recuperacion para
este trimestre.
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Las acciones estadounidenses bajaron bruscamente antes del cierre de
ayer después de que el lider de la mayoria del Senado, Mitch McConnell, USD/MXN

dijera que las conversaciones de estimulo estan estancadas. Los USD/MXN Nl
comentarios dafaron las expectativas entre los inversionistas de que

eventualmente se alcanzaria un compromiso sobre un nuevo paquete, Actual 22.3460

gue se necesitaba desesperadamente. A las preocupaciones sobre las

perspectivas de la economia estadounidense se suma el andlisis que Nivel Alto operado o/n 22.4712
muestra que las acciones ejecutivas anunciadas por el presidente . .

Donald Trump sobre impuestos podrian ser impugnadas y las de  Nivel Bajo operado o/n 22.2766
desalojos podrian ser casi completamente ineficaces. Puntos Swap o/n 0.002800 | 0.003600

El candidato presidencial demdcrata Joe Biden eligio a la senadora
Kamala Harris como su compariera de formula para las elecciones de ~ SOporte 22.2000 | 21.9500
nowembre. Harris, ex secretario de Just|C|a_de _(’:allfornla’l en dos SesisianEa 22 5000 22.7000
ocasiones, abandon6 la carrera por la nominacion demécrata en
diciembre. Se enfrentard a Mike Pence en el Unico debate

vicepresidencial programado para el 7 de octubre. El presidente Trump, Otros Activos
quien dono a las campafias de Harris en California en 2011 y 2013, la

calific6 como la senadora "mas mala" y "mas horrible". Instrumento Nivel
Los economistas esperan que el ritmo de las subidas de precios en EUR/MXN 26.2857
Estados Unidos haya subido ligeramente en julio debido a la

recuperacion de los precios de la energia. La cifra principal se estima en EUR/USD 1.0878

0.7%, mientras que la inflacion subyacente podria disminuir a 1.1%
cuando los datos se publiquen a las 7:30 am. En un esfuerzo por ajustar
sus medidas de estimulo, la Reserva Federal anuncio un recorte de 50
pb a la tasa de interés de su Municipal. Linea de liquidez posterior al
programa solo otorg6é un préstamo desde que se anuncio en abril. En
otra parte de las noticias econdmicas, esta mafana el Reino Unido
informé una caida del 20,4% en el producto interno bruto, la mayor
contraccion desde que comenzaron los registros en 1955.

Los mercados globales no muestran signos de resaca de la caida de
ayer al cierre de los mercados estadounidenses. Durante la noche, el
indice MSCI Asia Pacific subié un 0,2%, mientras que el indice Topix de
Japon cerré un 1,23% mas. En Europa, el indice Stoxx 600 subié un
0,3%, siendo los bancos los de mejor desempefio. Los futuros del S&P
500 apuntaban a un rebote en la apertura, el rendimiento de los bonos
del Tesoro a 10 afios estaba en 0.666% Yy el petroleo en USD $42.28.
Las monedas contintian a la expectativa sobre nuevos estimulos en EU,
en particular el MXN opera un rango intradia de 22.30 a 22.45 iniciando
sesion en 22.40.



Calendario de Indicadores Econdmicos

Pais

Indicador

Periodo Impacto Unidad Cifra

Anterior

Pronéstico

Dom. 09
20:30
20:30
Lun. 10
10:30
10:30
18:50
Mar. 11
06:00
06:00
09:00
11:30
11:30
07:30
11:00
12:00
10:00
Mier. 12
06:00
07:30
07:30
07:30
09:00
09:30
10:00
12:00
14:00
01:00
Jue. 13
13:00
10:30
10:30
12:00
04:00
04:00
01:00
21:00
21:00
Vie. 14
07:30
08:15
09:00
01:45
04:00
04:00
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Inflacién al consumidor - China
Inflacion al productor- China

Salarios nominales
Subasta tasa nominal
Subasta tasa nominal

Balanza comercial- Jap6n

Produccion industrial

Produccién manufacturera

Reservas internacionales

Subasta tasa nominal

Subasta tasa real

Ventas minoristas- ANTAD

indice de precios al productor

Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
Subasta tasa real

Subasta tasa nominal

Creacion de empleo formal- IMSS

Aplicaciones de Hipotecas

Inflacién general

Inflacién general

Inflacion subyacente

Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
Inventarios de Petréleo

Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
Subasta tasa real

Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
PIB- Reino Unido (P)

Anuncio de Politica Monetaria de Banxico
Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Inflacién al Consumidor-Eurozona (F)
Produccion industrial- Eurozona
Inflacién al consumidor- Alemania (F)
Produccion industrial - China

Ventas minoristas - China

No se esperan indicadores

Ventas minoristas

Produccién industrial

indice de Confianza Consumidor U. Michigan (P)
Inflacién al Consumidor- Francia (F)

Balanza comercial- Eurozona

PIB- Eurozona (P)

R: Revision del dato preliminar

F: Final
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2.70
-2.40

-16.70
-16.46

-9.00
0.60

0.60
1.00
0.60

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+
MD: Mercados Desarrollados
ME: Mercados Emergentes
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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