Econémico

Debate, estimulos EEUU. Tras el debate presidencial de ayer,
donde D. Trump no se comprometié a aceptar pacificamente el
resultado de las elecciones si estas no le favorecen, y ante la
expectativa de una nueva ronda de negociaciones entre la Casa
Blanca y Demécratas en el Congreso en relacion a una nueva
ronda de apoyos fiscales, el rendimiento del treasury a 10 afios
(+0.2 pb.) y el indice dolar (+0.1%) presentan cambios
marginales; el precio del petréleo retrocede ligeramente (-0.2%,
WTI), a la espera de cifras de inventarios en EEUU; el USDMXN
regresa 19 cts. y se cotiza en $22.27, tras presionarse hasta
$22.53 en la madrugada.

Sorprende empleo ADP EEUU. La némina privada registré en
septiembre un alza de 749 mil puestos, superando la proyeccién
de 649 mil y los 481 mil vistos en agosto. El viernes, se espera
gue la nébmina no agricola aumente en 850 mil plazas.
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Septiembre 30

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

- Balance Publico (MX)
09:00 Ventas de casas pendientes (EEUU)

09:30 Inventarios de petr6leo (EEUU)

Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari

10:00 (EEUV)

Notas de Interés:

e Perspectivas Bx+: México: Escaso pot. de rebote Ver Nota
e Eco Bx+: Igae julio. Se alarga rebote; pierde vigor Ver Nota
e Eco Bx+: Banxico baja 25pb; reconoce poco esp. Ver Nota

CHI: alarga recuperacién a septiembre. El indice de gerentes
de compras hil6 siete meses en expansion; los dos
componentes, manufactura (51.5 vs. 51.0 pts. ant.) y no
manufactura (55.9 vs. 55.2 pts. ant.), se aceleraron. El yuan
chino se aprecia 0.1% contra el délar y el precio del cobre escala
0.2%.

A seguir. Durante la sesién, se conoceran datos de inventarios
de petréleo en EEUU, comentarios de distintos miembros de la
Fed, incluyendo Presidentes Regionales de Minneapolis y St.
Louis y a la gobernadora M. Bowman; en México, destacan
cifras de finanzas publicas.

Bursatil

Cierre de mes a la baja. Los futuros accionarios estadounidenses registran movimientos a la baja, con lo que se apunta a que el
mercado accionario concluird el mes de septiembre con un balance negativo, observandose asi el primer retroceso mensual desde
marzo. Los inversionistas asimilan el resultado del primer debate presidencial, donde no hubo un claro ganador, por lo que se anticipan
semanas de competencia electoral intensa. En el tema de estimulos fiscales, hoy se retnen el secretario del tesoro S. Mnuchin y la
lider demdcrata N. Pelosi, para discutir el paquete de recursos adicionales; sin embargo, prevalece el escepticismo sobre un posible
acuerdo previo a la eleccion. En temas econémicos, destacé la publicacion de la cifra de empleo del ADP, la cual registré una
generacion de 749 mil puestos, cifra mayor a los 600 mil esperados por el consenso. En el tema de la pandemia, destacaron anuncios
positivos respecto a las pruebas de las vacunas desarrolladas por Regeneron Pharmaceuticals, y Moderna, mientras que en el &mbito
corporativo se tendrén las colocaciones en bolsa de forma directa, de Palantir y Asana.
Positivo

¢ MODERNA: De acuerdo con estudios, la vacuna desarrollada por Moderna produjo anticuerpos en adultos en niveles similares

a los registrados en personas mas jovenes en etapas de pruebas previas.
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Neutral

e ASANA: Comenzara a cotizar en la Bolsa de Nueva York con un precio de referencia de USD$21 por accion.

¢ MICRON TECHNOLOGY: El fabricante de chips reportd utilidades trimestrales de USD$1.08 por accion, superando lo
esperado por los analistas en 9 centavos, los ingresos también fueron mejores a los esperados. Por otro lado, la empresa
indic6 que no ha obtenido la autorizacion para proveer de chips a Huawei.

e PALANTIR: Comenzara a cotizar en la Bolsa de valores de Nueva York el dia de hoy, el precio de referencia seria de
USD$7.25 por accion, con lo que la empresa tendria un valor de USD$15.8 mil millones antes de salir a mercado.

e GM: Circula en medios que la compafiia no cerrara el trato para adquirir una participacion de Nikola, sin embargo, se esperaria
gue las negociaciones continden.

Negativo

e WALTDISNEY: La compafiia recortaria 28,000 puestos de trabajo en la division de parques tematicos, como consecuencia

de las afectaciones que la pandemia ha causado en las visitas v complejos turisticos.



https://estrategia.vepormas.com/2020/09/29/perspectivas-bx-mexico-escaso-potencial-rebote/
https://estrategia.vepormas.com/2020/09/25/eco-bx-igae-julio-se-alarga-rebote-pierde-vigor/
https://estrategia.vepormas.com/2020/09/24/eco-bx-banxico-baja-25pb-reconoce-poco-espacio/
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Hubo més indicios de que el "regreso a la normalidad" de la economia USD/MXN

mundial podria tardar mas de lo esperado en un par de anuncios .
importantes de despidos. Walt Disney Co. hizo una de las reducciones de USD/MXN Niveles
fuerza laboral mas profundas de la era Covid-19 después de que anuncié

ayer que despedia a 28,000 trabajadores. La petrolera Royal Dutch Shell Actual 22.2710

Plc dijo que recortara hasta 9.000 puestos de trabajo mientras lucha con Njvel Alto operado o/n 225193

la baja demanda y trata de reestructurarse hacia una energia baja en

carbono. Hay un indicador sobre la salud del mercado laboral de EU hoy Nivel Bajo operado o/n 22.2850
cuando ADP publica su informe de empleo, mientras que los datos de las

néminas de septiembre deben presentarse el viernes. Puntos Swap o/n 0.002200 | 0.002900
Por otro lado, hay pocas sefiales de progreso en el acuerdo de un nuevo Soporte 22.0000 21.9000
paquete de estimulo después de las conversaciones de ayer entre la . .

presidenta de la Camara de Representantes, Nancy Pelosi, y el secretario ~Resistencia 22.4500 22.6000

del Tesoro, Steven Mnuchin. Esta previsto que la pareja vuelva a hablar

hoy, y Pelosi dice que su grupo esta esperando la contraoferta de Ot Acti
Mnuchin. Ella ya ha pedido a los demécratas que emitan un voto “fuerte” ros ACtivos

por el paquete de 2,2 billones de dblares en la Camara, que podria ||nstrumento Nivel
programarse para hoy antes de que los legisladores se vayan a la

campafia electoral. El asesor econémico de la Casa Blanca, Larry EUR/MXN 26.0740
Kudlow, expres6 su escepticismo sobre la necesidad de un paquete tan

grande. EUR/USD 1.0878

Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific cayé un 0,6%, mientras que
el indice Topix de Japdn cerrd un 1,9% mas bajo, su mayor caida en un
dia desde julio. En Europa, el indice Stoxx 600 baj6 un 0,3%, siendo las
acciones de viajes y tecnologia las més afectadas. Los futuros del S&P
500 apuntaban a una caida en la apertura, el rendimiento de los bonos
del Tesoro a 10 afios estaba en 0,651% y el petréleo en USD $39.07. El
MXN logra iniciar sesion cercano a 22.30 después de que cerrara el dia
de ayer alrededor de 22.44 y alcanzara durante la sesion de Londres
22.52.



Calendario de Indicadores Econémico

Septiembre

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 28
06:00 MX Balanza comercial Ago. 20 Mdd 6.12 5,798.70 n.d.
06:00 Tasa de desempleo Ago. 20 % 5.20 5.40 nd.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.10 0.10 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.11 0.11 n.d.
13:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
06:15 MD Comparecencia ante Parlamento de Presidente BCE - C. Lagarde *
Mar. 29
09:00 MX Reservas internacionales 25 Sep. 20 NMmdd 193.88 193.80 n.d.
07:25 EEUU Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
07:30 Balanza comercial Ago. 20 Mmdd -82.94 -80.11 n.d.
07:30 Inventarios mayoristas (P) Ago. 20 m/m% 0.50 -0.30 nd.
08:15 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
08:30 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
09:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board Sep. 20 Puntos 101.80 86.30 89.20
12:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
20:00 Primer debate presidencial *
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F) Sep. 20 % -13.90 -13.90 -13.90
07:00 Inflacion al consumidor- Alemania (P) Sep. 20 ala% -0.20 0.00 -0.10
18:50 Produccioén industrial - Japon (P) Ago. 20 m/m% 1.70 8.70 1.40
20:00 ME PMI Manufacturero- China Sep. 20 Puntos 51.50 51.00 51.30
20:45 PMI Manufacturero Caixin - China Sep. 20 Puntos 53.00 53.10 53.10
Mier. 30
- MX Balance Publico (YTD) Ago. 20 Mmdd -414.60 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 25 Sep. 20 s/s% -4.80 6.80 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Sep. 20 Miles 749.00 481.00 650.00
07:30 PIB (T) 2720 * 1% -31.40 -5.00 -31.70
07:30 Consumo Personal (T) 2T20 1% -33.20 -34.10 nd.
07:30 Deflactor del PIB (T) 2T20 % -2.10 -2.30 -2.00
09:00 Ventas de casas pendientes Ago. 20 m/m% 5.90 2.00
09:30 Inventarios de petréleo 25 Sep. 20 Mdb -1.64 nd.
10:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
01:00 MD PIB- Reino Unido (F) 2T20 ala% -21.50 -21.70 -21.70
01:45 Inflacién al consumidor- Francia (P) Sep. 20 ala% 0.10 0.20 n.d.
02:20 Presidenta BCE - C. Lagarde *
Jue. 01
09:00 MX Remesas Ago. 20 Mdd 3531.90 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Sep. 20 Puntos 41.30 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Sep. 20 Puntos 45.00 nd.
12:00 IMEF No Manufacturero Sep. 20 Puntos 46.10 n.d.
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 26 Sep. 20 Miles 870.00 n.d.
07:30 Ingreso personal Ago. 20 m/m% 0.40 -2.10
07:30 Consumo personal Ago. 20 m/m% 1.90 0.80
08:45 indice PMI Manufactura (F) Sep. 20 Puntos 53.50 nd.
09:00 Gasto en Construccion Ago. 20 m/m% 0.10 0.70
09:00 ISM Manufactura Sep. 20 Puntos 56.00 55.80
10:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.08 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.09 nd.
- Ventas de vehiculos totales Jul. 20 Mda 15.19 15.55
04:00 MD Tasa de desempleo- Eurozona Ago. 20 % 7.90 8.10
Vier. 02
06:00 MX Ventas de Vehiculos- AMIA Sep. 20 Mda 77.09 n.d.
07:30 EEUU Noéminas no agricolas Sep. 20 * Miles 1371.00 830.00
07:30 Tasa de desempleo Sep. 20 * % 8.40 8.20
07:30 Salarios nominales Sep. 20 ala% 4.70 4.80
08:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Sep. 20 Puntos 78.90 78.90
09:00 Ordenes a fabricas Ago. 20 m/m% 6.40 1.00
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Ago. 20 m/m% n.d. nd.
04:00 MD Inflacién al Consumidor-Eurozona (P) Sep. 20 ala% -0.20 -0.20
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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