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Desconfianza sobre recuperacion. Pese a que la Casa Blanca
afirma que buscara un acuerdo en materia de apoyos fiscales en HEVilaliols d=l e\ lRliEs para hoy:
los siguientes 10 dias, es altamente probable que persista cierta
aversion al riesgo en la sesion, al tiempo que se asimilan
comentarios de J. Powell sobre la posibilidad de que la 4.5, Presidente Fed St. Louis - J. Bullard
recuperacion econdémica pierda vigor hacia adelante, una (EEULV)

desaceleracion menor a lo anticipada en las solicitudes
semanales por seguro de desempleo y cifras negativas del sector

vivienda en EEUU (ver calendario). Los precios de materias Ngtangf ::nzereS: bi ¢ tes de '23.. Ver Not
primas exhiben un sesgo negativo, como el petréleo (-0.7%, * ECO - Fednove camblo en tasa antes de o... yer Nola

WTI), que ademas asimila el alza en inventarios en EEUU; * ECO Bx+:Ind. MX Julio. Sigue rebote, pierde vigor Ver Nota
divisas duras se fortalecen contra el délar (yen japonés +0.4%), ~® Eco Bx+: Inflacion MX Agosto. Supera 4.0% ala... Ver Nota
pero aquellas emergentes y relacionadas al crudo se debilitan,

incluyendo al peso mexicano (-0.6%).

Hora Evento Relevancia

Fed mantiene tasa entre 0.00-0.25%. Se revisé al alza la
expectativa de PIB (-3.7 vs. -6.5% a/a real), empleo e inflacion
para 2020, y se sefialé que las tasas se mantendrian en el nivel
actual posiblemente hasta 2023. Sin embargo, se advierte que el
panorama econémico es incierto y atado a la evolucion de la
pandemia. El rendimiento del bono a 10 afios baja 5.1 pb., tras
subir 1.8 pb. ayer.

BoE sin cambios en tasas. Deja el referencial en 0.1%, pero la
libra esterlina se deprecia 0.6% contra el dolar, pues algunos
miembros evalGan la posibilidad de emplear tasas de interés
negativas.
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Asimialndo comunicado de la FED. Los futuros de los mercados accionarios operan en terreno negativo, al asimilar el comunicado
de ayer de la FED, en donde se mencion6 una preocupacion por el desarrollé de la economia, observando una desaceleracion, por lo
que las tasas de interés podrian permanecer en el limite de cero hasta 2023. Adicionalmente se menciono la necesidad de avanzar en
el estimulo econdmico, por su parte el Presidente D. Trump sefialé que podria apoyar un paquete mas amplio de estimulos. En el tema
sanitario, sefialé que EEUU podria distribuir la vacuna a partir de octubre, mientras que el director de los Centros para el Control y la
Prevencion de Enfermedades sefialo que la vacuna estaria en cantidades limitadas este afio, siendo masiva en seis a nueve meses.
En Europa el BCE, dej¢ las tasas de interés sin cambios y mantuvo su nivel actual de compras de activos. Por su parte el Banco Central
de Japon (BoJ) mantuvo estable su politica monetaria. En datos econémicos, las solicitudes semanales de desempleo se ubicaron en
860,000, cifra menor a lo esperado. El mercado estara atento a las platicas que sostienen un comité de la OPEP sobre los recortes de
crudo.

Positivo

e MODERNA: El director ejecutivo de la compafiia mencion6 que deberia tener suficientes datos de la prueba de Ultima etapa
como para saber si la vacuna funcionaria en noviembre, asi mismo anunciaron una colaboracion con Vertex Pharmaceuticals
para el desarrollo de un tratamiento para fibrosis quistica.

e EASTMAN KODAK: Sus titulos subian luego de que una revision independiente encontré que la empresa no viol6 ninguna
ley respecto a la informacion que presentd sobre un crédito recibido por el gobierno de EEUU por un monto de USD$765
millones, el cual ayudaria para producir ingredientes para medicinas.

Neutral

e |[ENOVA: El 15 de septiembre informé que habia completado con éxito la emision de USD$800 millones de senior notes a
una tasa de 4.75% con vencimiento en 2051.

e BOLSA: Fitch ratifico las calificaciones de la BMV en “BBB”, con perspectiva negativa, considerando que Bolsa tiene un flujo
de ingreso estable y diversificado, aunque la operacién de compaiiia es sensible al sentimiento de los inversionistas, al igual
gue otros proveedores de infraestructura para mercados.

Negativo

e AEROLINEAS Y CRUCEROS: Los titulos de Carnival, Norwegian Cruise Line y United Airlines, caian después de mensajes

contradictorios respecto a cuando podria estar lista la vacuna contra Covid-19.



https://estrategia.vepormas.com/2020/09/17/eco-bx-fed-no-ve-cambio-tasas-23/
https://estrategia.vepormas.com/2020/09/11/eco-bx-industria-mx-julio-sigue-rebote-pierde-vigor/
https://estrategia.vepormas.com/2020/09/09/eco-bx-inflacion-mx-agosto-supera-4-0/
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Se esperaba que los datos iniciales de solicitudes de desempleo de esta
mafiana a las 07:30 a.m. mostraran poca mejora con respecto al total
anterior de 884.000, reportandose 860,000 solicitudes. Las
reclamaciones continuas se mantuvieron en torno alos 13 millones seguin
lo esperado, a medida que crecen las sefiales de que una rapida
recuperacion inicial de la economia de EU, se ha desacelerado. El
presidente de la Fed, Jerome Powell, se refiri6 a este tema en su
conferencia de prensa ayer, diciendo que "el camino a seguir sigue
siendo muy incierto”, mientras que él y los funcionarios de la Fed
enfatizaron la probable necesidad de un mayor estimulo fiscal.

Hay algunos indicios de que puede haber avances para acordar que el
estimulo fiscal después de meses de negociaciones no logré producir
ningun avance. El presidente Donald Trump dijo ayer que esta abierto a
los gastos adicionales contenidos en una propuesta de compromiso de
1,5 billones de ddlares de un grupo bipartidista de legisladores de la
Camara. Los comentarios del presidente fueron bien recibidos por la
presidenta de la Camara de Representantes, Nancy Pelosi, quien
previamente habia calificado el paguete como insuficiente. La lucha mas
grande podria ser ganar a los legisladores republicanos, y muchos ya
expresan su oposicion al paquete mas amplio.

Si bien lareaccion ala decision de la Fed de ayer sigue siendo el principal
factor que impulsa a los mercados hoy, hay muchas otras acciones del
banco central a las que prestar atencién. El Banco de Japdn mantuvo sin
cambios la politica de compra de activos y de tipos de interés, al tiempo
gue mejord su pronostico de crecimiento interno. Si bien la decision del
Banco de Inglaterra tampoco dio sorpresas importantes, los
inversionistas buscaran sefales de que los funcionarios estan sentando
las bases para futuros estimulos monetarios. Los bancos centrales de
Indonesia y Taiwan también mantuvieron las tasas sin cambios en
decisiones anteriores. El Banco Central Europeo ofrecié mas alivio de
capital a los bancos comerciales para ayudar a mantener el flujo de
crédito a la economia golpeada por el virus.

Los inversionistas globales estan eliminando algunos riesgos de la mesa
al reaccionar a los comentarios de Powell sobre la incertidumbre sobre
las perspectivas econdmicas. Durante la noche, el indice MSCI Asia
Pacific cayd un 0,8%, mientras que el indice Topix de Japdn cerré con
una caida del 0,4%. En Europa, el indice Stoxx 600 cotizaba un 0,7% a
la baja con bancos y mineros liderando las pérdidas en una ola de ventas
generalizada. Los futuros del S&P 500 apuntaban a perdidas en la
apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en
0,684% vy el petrdleo logra alcanzar los USD $40.00. Las monedas sin
muchos cambios a pesar de el sentimiento poco alentador provocado en
otros mercados por el discurso de la Fed, con lo que el MXN inicia sesion
cerca de 21.05 después de operar ayer arriba en 21.14 y al cierre en
20.95.
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Calendario de Indicadores Econémico

Septiembre
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 13
23:30 MD Produccién Industrial - Japén (F) Jul. 20 m/m% 8.70 1.90 8.00
Lun. 14
09:00 MX Reservas Internacionales 11 Sep. 20 Mmdd 193.25 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 4.67 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 1.07 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.11 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.12 n.d.
04:00 MD Produccién industrial- Eurozona Jul. 20 ala% -7.70 -12.00 -8.20
21:00 ME Produccién industrial - China Ago. 20 ala% 5.60 4.80 5.10
21:00 Ventas minoristas - China Ago. 20 ala% 0.50 -1.10 0.00
Mar. 15
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Sep. 20 m/m% 17.00 3.70 4.40
08:15 Produccién industrial Ago. 20 m/m% 3.00 1.00
12:00 Subasta tasa nominal 20a % 119 n.d.
01:45 MD Inflacion al consumidor- Francia (F) Ago. 20 ala% 0.20 0.80 0.20
18:50 Balanza comercial- Japén Ago. 20 Mmdy 248.30 10.90 -37.50
Mier. 16
- MX Feriado por Dia de la Independencia
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 11 Sep. 20 s/s% -2.50 2.90 nd.
07:30 Ventas minoristas Ago.20 % m/m% -0.10 0.90 0.50
09:30 Inventarios de Petréleo 11 Sep. 20 Mdb -4.39 2.03 1.27
13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 16 Sep. 20 * % 0.25 0.25 0.25
13:30 Presidente Fed - J. Powell *
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Ago. 20 ala% 0.20 1.00 0.10
04:00 Balanza comercial- Eurozona Jul. 20 Mmdd 27.90 20.20 12.60
Jue. 17
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Permisos de Construccién Ago. 20 m/m% -0.90 18.80 3.20
07:30 Inicios de Casas Ago. 20 m/m% -5.10 22.60 -3.10
07:30 Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 12 Sep. 20 Miles 860.00 884.00 850.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.11 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % -0.93 n.d.
11:30 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
04:00 MD Inflacién al consumidor-Eurozona (F) Ago. 20 ala% -0.40 -0.20 -0.20
06:00 Anuncio de Politica Monetaria Banco de Inglaterra Sep. 20 * % 0.10 0.10 0.10
Vie. 18
- MX No se esperan indicadores
09:00 EEUU Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
09:00 indice de Confianza Consumidor U. Michigan (P) Sep. 20 Puntos 74.10 74.90
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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