Sesion volétil. Prevemos que se observe volatilidad a lo largo
de la sesion, derivado del vencimiento de derivados; ademas, no
descartamos que prevalezca un bajo apetito por activos de
riesgo, en funcion de la aceleracion de contagios por COVID-19
en Europa y la baja posibilidad de un acuerdo en el Congreso
estadounidense acerca de un paquete de apoyo fiscal (unos
Demdcratas presionan para que se vote una propuesta por 2.2
bdd la siguiente semana). Hoy se conoceran datos de confianza
del consumidor para agosto en EEUU. En este sentido, activos
de refugio avanzan, como el yen japonés, que se aprecia 0.3%
contra el dolar, y el precio del oro (+0.4%); por el contrario, el
crudo retrocede 0.6% (WTI) y 0.8% (Brent), y el USDMXN sube
dos centavos para cotizarse en $22.88.

Atencion a miembros Fed. Esperamos que los comentarios de
los Presidentes Regionales de St. Louis, Atlanta y Minneapolis
sean catalizadores relevantes para el mercado de dinero en
EEUU. Previo a ello y en un entorno de aversion al riesgo
general, el rendimiento del treasury a 10 afios baja 2.0 pb

Futuro del Brexit incierto. El Gobierno britanico comenté que
se han sostenido platicas informales con la UE; la Presidente de
la Comisién Europea confié que un acuerdo es todavia posible;
la libra esterlina (0.0%) y el euro (-0.1%) presentan pocos
cambios contra el dolar.
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Clima de Apertura: B

Septiembre 18

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia
) Presidente Fed St. Louis - J. Bullard

09:00 (EEUU)

11:30 Confianza del consumidor U. Michigan
’ (EEUUV)

Notas de Interés:

e Inflacion CDMX Bx+: Dist. por regreso a clases Ver Nota

e Eco Bx+: Fed no ve cambio en tasa antes de '23... Ver Nota
e Eco Bx+: Ind. MX Julio. Sigue rebote, pierde vigor Ver Nota

Hoy Quadruple Witching Day. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno negativo, en un entorno

de volatilidad por el vencimiento de futuros de opciones de indices y acciones denominando Quadruple Witching Day, hay mayor
atencion en este tema ya que se ha atribuido a la actividad de opciones de pequefios inversionistas el fuerte avance que ha presentado
las acciones tecnoldgicas. A lo que se suma la incertidumbre sobre el estancamiento sobre nuevos estimulos econémicos, se espera
que los legisladores presenten hoy un proyecto de gastos bipartidista que pueda evitar el cierre del gobierno el siguiente mes. En el
tema sanitario, se mantiene las alertas por la propagacion del virus al alcanzar la cifra de 30 millones de infecciones a nivel mundial.
En la parte corporativa hay un reporte de que el presidente D. Trump bloquearé las descargas de Tik Tok y WeChat el domingo, con
lo que estaria negando la autorizacion de la operacion de compra de Oracle y Walmart en la adquisicion de Tik Tok. Por otra parte, el
presidente esta solicitando a las empresas de juegos que proporcionen informacion sobre sus protocolos de seguridad de datos. En la
parte econémica, hoy se espera la publicacion de la encuetas de sentimiento dela Universidad de Michigan de septiembre

Positivo

e FMTY: Fitch asignd la calificacion de “AA(mex)” con perspectiva estable a la emisidn de certificados de Fibra Monterrey hasta
por USD 100 millones, reflejando la diversificacion del portafolio y un perfil financiero fuerte .

Neutral

e CEMEX: Emitié un aviso de redencion total respecto a sus Notas Senior Garantizadas con cup6n de 4.625% con vencimiento
en 2024 y una con cup6n de 6.125% con vencimiento en 2025, las notas seran redimidas el 16 de octubre.

e |[ENOVA: Su subsidiaria ECA fue notificada de un procedimiento administrativo ante la Direccion de Administracion Urbana,
Ecologia y Medio Ambiente del Ayuntamiento de Ensenada, Baja California, en contra de ciertos permisos, la compafiia

considera que estas pretensiones son infundadas.

e ORBIA: Dispuso de 300 millones de libras, las cuales son parte del programa de papel comercial autorizado por el Banco de
Inglaterra. Las notas vencen en mayo de 2021 y el costo equivalente en USD es de 0.74% anual.

Negativo

e ORACLE: Sus titulos caian luego de que el Departamento de Comercio anunciom que bloquearia las descargas de TikTiok

y WeChat a partir del 20 de septiembre.


https://estrategia.vepormas.com/2020/09/17/inflacion-cdmx-bx-distorsiones-regreso-clases/
https://estrategia.vepormas.com/2020/09/17/eco-bx-fed-no-ve-cambio-tasas-23/
https://estrategia.vepormas.com/2020/09/11/eco-bx-industria-mx-julio-sigue-rebote-pierde-vigor/
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La administracion Trump esta pidiendo a las empresas de juegos que USD/MXN

proporcionen informacién sobre sus protocolos de seguridad de datos 3
gue involucran al gigante tecnolégico chino Tencent Holdings Ltd, segin USD/MXN Niveles
personas familiarizadas con el asunto. Eso se basa en la presion de la

Casa Blanca sobre las empresas chinas que operan en EU. Después de Actual 20.9060
que Trump impusiera cambios radicales en la propiedad de la aplicacion Njve| Alto operado o/n 20.9256
TikTok de Bytedance Ltd. El presidente alin tiene que aprobar la Ultima
propuesta en TikTok, aunque el Tesoro la ha aprobado. Las acciones de Nivel Bajo operado o/n 20.8830
Tencent cayeron hasta un 3,1% en las operaciones de Hong Kong.

B . ) ] o . Puntos Swap o/n 0.002200 | 0.002800
El ministro de Energia de Arabia Saudita, el principe Abdulaziz bin
Salman, tuvo una advertencia clara para los especuladores de petréleo  Soporte 20.8500 20.7500
ayer cuando dijo que "se aseguraria de que quienquiera que juegue en . .
este mercado estara chillando como el infierno”. Sus comentarios se Resistencia 21.0000 21.1000

produjeron en momentos en que aumenta la preocupacion de que el

mercado del crudo se mantendra fragil durante mas tiempo de lo previsto Ot Acti
anteriormente, ya que la demanda no reaparece. El petréleo ha ros ACtivos

experimentado una especie de repunte desde los niveles alcanzados la | |nstrumento Nivel
semana pasada cuando el WTI cay6 por debajo de los 37 ddlares el barril,

cotizacion de referencia en alrededor de $ 40.75 esta mafiana. EUR/MXN 24.7495
El nimero de casos de Covid-19 a nivel mundial supero los 30 millones, EyUR/USD 1.0878

ya que muchos paises que intentan comenzar a volver a la normalidad
enfrentan reveses. Los datos de Londres hoy seran el centro de atencion
en medio de informes de los medios de comunicacion sobre un aumento
de las infecciones. El secretario de Salud del pais se negd a descartar
otro blogueo. Francia advirti6 que Covid-19 estd "muy activo
nuevamente" en el pais, y el ministro de Economia de Alemania advirtid
sobre los efectos de nuevas restricciones. En el frente de las vacunas,
Moderna Inc., y luego Pfizer Inc. y su socio BioNTech SE, revelaron
informacién detallada sobre sus ensayos en etapa tardia en un esfuerzo
por aliviar las preocupaciones de que el proceso se haya politizado.

Si bien hay pocos catalizadores nuevos para impulsar el sentimiento de
los inversionistas, el vencimiento de las opciones y futuros sobre indices
y acciones hoy, podria generar cierta volatilidad més adelante. Durante
la noche, el indice MSCI Asia Pacific sum6 un 0,6% mientras que el indice
Topix de Jap6n cerrd un 0,5% arriba. En Europa, el indice Stoxx 600 se
mantuvo practicamente sin cambios. Los futuros del S&P 500 de manera
similar y el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en
0.676%. Las monedas continian ganando terreno frente al USD con un
MXN como el de mejor desempefio al amanecer por debajo de 20.90.



Calendario de Indicadores Econémico

Septiembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Vie. 18
- MX No se esperan indicadores
09:00 EEUU Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
09:00 indice de Confianza Consumidor U. Michigan (P) Sep. 20 Puntos 74.10 74.90
Lun.21
06:00 MX Oferta ydemanda agregada 2T20 ala% -1.90 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.11 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.12 nd.
Mar. 22
09:00 MX Reservas internacionales 18 Sep. 20 Mmdd 193.32 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.10 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 5.77 nd.

- Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex
09:00 EEUU Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)

09:00 Ventas de casas existentes Ago. 20 m/m% 24.70 2.40
09:00 indice de actividad manufacturera Richmond Sep. 20 Puntos 18.00 12.00
12:00 Subasta tasa nominal 2a % 0.16 nd.
09:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Sep. 20 % -14.70 -15.00

Mier. 23
06:00 MX Ventas Minoristas INEGI Jul. 20 ala% -16.60 nd.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 18 Sep. 20 s/s% -2.50 nd.
08:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
08:45 indice PMI Manufactura (P) Sep. 20 Puntos 53.10 52.50
08:45 indice PMI Servicios (P) Sep. 20 Puntos 55.00 54.50
09:30 Inventarios de petréleo 18 Sep. 20 Mdb -4.39 nd.
10:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
11:00 Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
12:00 Subasta tasa nominal 5a % 0.30 n.d.
14:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Sep. 20 Puntos 52.20 52.00
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Sep. 20 Puntos 51.70 51.50

Jue. 24
06:00 MX Inflacion General 1Q Sep. 20 ala% 4.11 n.d.
06:00 Inflacién General 1Q Sep. 20 q/q% 0.17 n.d.
06:00 Inflacién Subyacente 1Q Sep. 20 aq/q% 0.18 n.d.
13:00 Anuncio de Politica Monetaria de Banxico 24 Sep. 20 * % 4.50 4.50
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 19 Sep. 20 Miles 860.00 n.d.
09:00 Comparecencia de J. Powell y S. Mnuchin ante el Senado *
09:00 Ventas de casas nuevas Ago. 20 m/m% 13.90 -2.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.08 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.10 n.d.
11:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
12:00 Subasta tasa nominal 7a % 0.52 nd.
12:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)

Vier. 25
06:00 MX IGAE Jul. 20 ala% -13.18 n.d.
07:30 EEUU Ordenes de Bienes Durables (P) Ago. 20 m/m% 11.40 1.00
08:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
14:10 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers

P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto

R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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