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Se mantiene preocupacién. La poca probabilidad de que se E | P—

aprueba una nueva ronda de estimulos fiscales (pese a que
Demdcratas preparan propuesta por 2.4 bdd) y datos por debajo Hora Evento Relevancia
de lo esperado de érdenes de bienes durables en EEUU, junto con
la aceleracion en el ritmo de contagios por COVID-19 en Europa,
podrian seguir generando un entorno de aversion al riesgo a lo g.oo Presidente Fed Kansas - E. George
largo de la sesion. En linea con lo anterior, el indice délar avanza (EEUUV)

0.2% y el rendimiento del treasury a 10 afios retrocede 0.8 pb. 14:10 Presidente Fed NY - J. Williams (EEUU)

08:00 Presidente Fed NY - J. Williams (EEUU)

EEUU: Bienes durables agosto. Avanzaron 0.4% m/m, a menor
ritmo que en julio (11.7%) y debajo de lo estimado (1.5%); las

Ordenes por bienes de capital, relacionadas a la inversion Notas d? Inte_reS: . _
empresarial, vieron un mayor avance al esperado (1.8 vs. 1.0% ® E€0 Bx+: Banxico baja 25pb; reconoce poco esp. Ver Nota

m/m). e Eco Bx+: Inf. 1QSep: Estable pero arriba del 4.0% Ver Nota
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unanime la tasa objetivo en 25 pb., reconociendo que el espacio
para mas ajustes es limitado, y sefiald que futuras acciones de
politica monetaria dependeran de la inflacion y los factores que la
determinan. Hoy, se conocio que el Igae en julio crecié 5.7% m/m
(cifras desest.), con las tres ramas de la actividad expandiéndose;
contra julio de 2019, la actividad se contrajo 9.8%. EIl USDMXN
escala 18 cts. y se cotiza en $22.33, siguiendo los menores
precios del crudo (WTI -0.9%, Brent -0.5%) y el debilitamiento de
otras monedas emergentes contra el ddlar (rand sudafricano -
1.0%, real brasilefio -0.8%).

Siguiente semana. Destaca la comparecencia ante el Parlamento
de la Presidente del BCE y cifras de empleo, en Europa; en EEUU,
la publicacion de las néminas no agricolas y de ingreso y gasto
personal, y el primer debate presidencial; en México, datos de
empleo, balanza comercial, remesas y finanzas publicas.
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Hilarian mercados cuarta semana a la baja. Los futuros accionarios estadounidenses operan en terreno negativo, encaminandose
a presentar su cuarta semana consecutiva a la baja, acumulando en septiembre caidas de 7.0% para el S&P, de 5.7% en el Dow Jones
y de 9.4% en el Nasdagq, este Ultimo ha mostrado la mayor toma de utilidades tras el fuerte avance observado en los meses previos.
Los inversionistas han resentido el incremento de la pandemia, la reimposicion de cuarentenas en Europa y la ausencia de algin
paquete de estimulos adicional que impulse la economia estadounidense, tema sobre el cual estiman que no se llegara a un acuerdo
antes de que se realicen las elecciones, lo que ha provocado disminucion en proyecciones de crecimiento en EEUU. Al respecto hay
sefialamientos de los demdcratas que estarian considerado un paquete de ayuda de USD$2.4 trillones que se podria votar la siguiente
semana. En el tema sanitario los casos de COVID-19 estan creciendo en los EEUU, las infecciones aumentaron en 22 estados durante
la tltima semana a un promedio de 43, 000 casos nuevos por dia. Los inversionistas estaran atentos a las presentaciones en diversos
foros de miembros de la Fed, y se preparan para el primer debate electoral la siguiente semana.
Positivo
e BRISTOL-MAYERS: Anunci6 resultados positivos para la ultima etapa de pruebas de su tratamiento contra el cancer de
vejiga, Opdivo.
e COSTCO: Reportdé ganancias de USD$3.04 por accion, superando estimaciones, los ingresos también fueron mejor a lo
esperado, las ventas en tiendas comparables aumentaron 11.4%, cifra superior al estimado que era de 7.8%.
e NOVAVAX: Anuncié que comenzo la fase 3 de sus pruebas para su candidata a vacuna contra COVID-19 en Reino Unido,
se espera que participen mas de 10 mil personas.
Neutral
e  SORIANA: Fitch asignd la calificacion de “AA+(mex)” a la propuesta de emision de certificados bursatiles de Soriana por hasta
P$5,000 millones. La calificaciéon es la misma que la del emisor, y la perspectiva es estable.
Negativo
¢ BROOKFIELD PROPERTY: De acuerdo con declaraciones del Director General, la compafiia podria reducir su portafolio de
centros comerciales, de forma paulatina.
e APPLE: La Union Europea apelara la decision que un juez tomo en julio en favor de Apple respecto al tema de los beneficios
fiscales que la empresa recibid en Irlanda, lo que supondria un pago de USD$15 mil millones para Apple.
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Cambios

Los demdcratas de la Camara de Representantes han comenzado a
redactar un nuevo proyecto de ley de estimulo que incluia
aproximadamente $ 2.4 billones de gasto, por lo que es $ 1 billébn més
pequefio que el plan que se aprobd en mayo. La propuesta podria ser
votada en la Camara la proxima semana, pero es muy poco probable que
cuente con el respaldo del Senado, que en agosto no pudo encontrar
suficiente apoyo entre los republicanos para un estimulo de $ 1 billén. Si
bien la presidenta de la Camara de Representantes, Nancy Pelosi, y el
secretario del Tesoro, Steven Mnuchin, expresaron su disposicion a
reiniciar las conversaciones sobre un compromiso, los miembros del
Congreso de ambos lados se mostraron pesimistas de que se pudiera
llegar a un acuerdo.

La batalla contra el coronavirus esta dando lugar a mas avances en el
tratamiento a medida que continla la carrera por una vacuna. Los
estudios han identificado una variacion genética en una minoria
significativa de casos graves que pueden tratarse eficazmente con
terapias basadas en interferén. Europa registro ayer un nimero récord de
nuevas infecciones en el Reino Unido y Francia. Pero el ultimo
resurgimiento ha ido acompafiado de una tasa de mortalidad mucho més
baja que puede deberse a un mejor tratamiento.

El lider de la mayoria en el Senado, Mitch McConnell, dijo en Twitter que
el ganador de las elecciones del 3 de noviembre tomara posesion el 20
de enero y que la transicion sera ordenada, tal como ha sido cada cuatro
afos desde 1792. Sus comentarios provienen de legisladores de ambos
partidos que reafirmaron su compromiso con el proceso democratico en
respuesta a la negativa del presidente Donald Trump a comprometerse
con una transicion ordenada. Los economistas de Goldman Sachs Group
Inc. estén sugiriendo que el temor del mercado por las elecciones podria
ser exagerado, diciendo que si bien un resultado retrasado es un "riesgo
de cola", el resultado de la votacién deberia ser claro la noche del 3 de
noviembre.

El cierre positivo de ayer en los indices estadounidenses impulsado por
las esperanzas de estimulo se est4d desvaneciendo hoy, con los
mercados globales generalmente a la defensiva. De la noche a la
mafiana, el indice MSCI Asia Pacific sumo6 un 0,4%, mientras que el
indice Topix de Japén cerrd un 0,5% arriba. En Europa, el indice Stoxx
600 bajé un 0,6%, ya que los inversionistas favorecieron las posiciones
defensivas con el riesgo creciente de nuevos cierres. Los futuros del S&P
500 apuntaban a una pequefia caida en la apertura, el rendimiento de los
bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 0,663% y el petréleo en USD
$39.98. El USD fuerte frente a todas las monedas, con el MXN iniciando
sesion cerca de 22.30, por arriba del cierre previo en 22.12 después de
gue ayer alcanz6 un maximo en el dia de 22.70. Para hoy se espera un
dia con mucha volatilidad ante los temores por nuevos cierres y las pocas
probabilidades de un acuerdo para aprobar el estimulo pendiente en EU.

Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 22.3640

Nivel Alto operado o/n 22.3792

Nivel Bajo operado o/n 22.0338
Puntos Swap o/n 0.002250 | 0.002950
Soporte 22.2000 | 22.0200
Resistencia 22.5500 22.8000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 26.0059
EUR/USD 1.0878
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*/ Bloomberg
P: Preliminar

R: Revision del dato preliminar

F: Final
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Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico

IGAE Jul. 20
Ordenes de bienes durables (P) Ago. 20
Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)

Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

Balanza comercial Ago. 20
Tasa de desempleo Ago. 20
Subasta tasa nominal 3m
Subasta tasa nominal 6m

Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
Comparecencia ante Parlamento de Presidente BCE - C. Lagarde

Reservas internacionales 25 Sep. 20
Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

Balanza comercial Ago. 20
Inventarios mayoristas (P) Ago. 20

Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)

indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Sep. 20
Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

Primer debate presidencial

Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Sep. 20
Inflacion al consumidor- Alemania (P) Sep. 20
Produccion Industrial - Japén (P) Ago. 20
PMI Manufacturero- China Sep. 20
PMI Manufacturero Caixin - China Sep. 20
Balance Publico (YTD) Ago. 20
Aplicaciones de hipotecas 25 Sep. 20
Creacién de Empleo Privado ADP Sep. 20
PIB (T) 2T20
Consumo Personal (T) 2T20
Deflactor del PIB (T) 2T20
Ventas de casas pendientes Ago. 20
Inventarios de petréleo 25 Sep. 20
Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)

PIB- Reino Unido (F) 2T20
Inflacién al consumidor- Francia (P) Sep. 20

Presidenta BCE - C. Lagarde

Remesas Ago. 20
Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico

indice PMI Manufactura Sep. 20
IMEF Manufacturero Sep. 20
IMEF No Manufacturero Sep. 20
Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 26 Sep. 20
Ingreso personal Ago. 20
Consumo personal Ago. 20
indice PMI Manufactura (F) Sep. 20
Gasto en Construccion Ago. 20
ISM Manufactura Sep. 20
Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

Subasta tasa nominal 4s
Subasta tasa nominal 8s
Ventas de vehiculos totales Jul. 20
Tasa de desempleo- Eurozona Ago. 20
Ventas de Vehiculos- AMIA Sep. 20
Néminas no agricolas Sep. 20
Tasa de desempleo Sep. 20
Salarios nominales Sep. 20
Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)

indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Sep. 20
Ordenes a fabricas Ago. 20
Ordenes de bienes durables (F) Ago. 20
Inflacién al Consumidor-Eurozona (P) Sep. 20

* %

Obs. Consenso*

ala% -9.84 -13.31 -10.00
m/m% 0.40 11.70 1.50
Mdd 5,798.70 n.d.

% 5.40 n.d.

% 0.10 n.d.

% 0.11 n.d.
Mmdd 193.80 n.d.
Mmdd -79.30 -82.40
m/m% -0.30 n.d.
Puntos 84.80 90.00
% -13.90 n.d.
ala% 0.00 0.00
m/m% -15.50 -13.50
Puntos 54.50 n.d.
Puntos 53.10 53.30
Mmdd -414.60 n.d.
s/s% 6.80 n.d.
Miles 428.00 650.00
t/t% -31.70 -31.60
t/t% -34.10 n.d.
t/t% -2.00 -2.00
m/m% 5.90 2.00
Mdb -1.64 n.d.
ala% -21.70 -21.70
ala% 0.20 n.d.
Mdd 3531.90 n.d.
Puntos 41.30 n.d.
Puntos 45.00 n.d.
Puntos 46.10 n.d.
Miles 870.00 n.d.
m/m% 0.40 -2.10
m/m% 1.90 0.80
Puntos 53.50 n.d.
m/m% 0.10 0.70
Puntos 56.00 55.80
% 0.08 n.d.

% 0.09 n.d.

Mda 15.19 15.55

% 7.90 8.10

Mda 77.09 n.d.
Miles 1371.00 830.00
% 8.40 8.20
ala% 4.70 4.80
Puntos 78.90 78.90
m/m% 6.40 1.00
m/m% n.d. n.d.
ala% -0.20 -0.20

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
MD: Mercados Desarrollados

ME: Mercados Emergentes

* Alto
Medio
Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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