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Decepcionaempleo EEUU. La némina privada crecié en 428 mil
puestos, menor al millén esperado, pero superd el registro previo
de 212 mil. Por otro lado, las cifras de actividad manufacturera Hora Evento Relevancia
conocidas ayer (ISM, ver calendario) sorprendieron al alza; ello y
el discurso laxo de miembros de la Fed, ha reducido la aversion
al riesgo. En este contexto, divisas duras retroceden contra el  09:00 Ordenes de Bienes Durables (EEUU)
dolar (yen japonés -0.2%, franco suizo -0.2%), el precio del
petréleo avanza 0.4% (WTI) y 0.3% (Brent), y el oro baja 0.3%.

Eventos relevantes para hoy:

09:00 Ordenes a Fabricas (EEUU)

09:30 Inventarios de Petréleo (EEUU)

. . ) ) Presidente Fed Cleveland- L. Mester
Miembros Fed mantienen tono laxo. L. Brainard (Junta 11:00 (EEUU)

Gobernadores) indic6 que la economia enfrentara elevada
incertidumbre, lo que requiere que se mantengan estimulos
fiscales y una postura monetaria acomodaticia; indico6 que los
ajustes recientes permitiran al Instituto no retirar prematuramente Notas de Interés:
el apoyo cuando el empleo se encuentre debajo de su maximo
nivel. Previo a los comentarios de la Presidente Regional de
Cleveland (votante) y la publicacion del Beige Book, y en linea
con una menor demanda por activos de refugio, el rendimiento del
treasury a 10 afios sube a 0.68% (+0.8 pb.).

13:00 Beige Book- Fed (EEUU)

e Eco Bx+: Minutas Banxico. Men. esp. para relajar. Ver Nota
e Eco Bx+: Reporte Banxico. Ve alza “temp.“ en inf. Ver Nota
e Eco Bx+: Igae junio. Se reactiva; rec. total tardara Ver Nota

MX: Remesas, ventas autos. Entre enero y julio, las remesas
acumularon 22.8 mmdd, 10.0% mas que un afio atras, mientras
gue las ventas de autos moderaron su caida interanual en agosto
respecto al registro de julio, pasando a -28.7% desde -31.3%. El
USDMXN se cotiza en $21.78; durante la madrugada, alcanz6 un
minimo de $21.74 y un maximo de $21.87.
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Asimilan datos de ADP. Los futuros de los mercados accionarios estadounidense ubican en terreno positivo, asimilando el reporte
de empleo privado ADP correspondiente a agosto, el cual reportd que se crearon 428 mil nuevas plazas de trabajo por debajo de las
950 mil que esperaba el mercado. Se mantiene el optimismo por los comentarios de algunos miembros de la FED sobre la necesidad
de nuevos estimulos para poder cumplir con el objetivo de mejorar el empleo, asi como las palabras del Secretario del Tesoro, Steven
Mnuchin, quien enfatiz6 la necesidad de un nuevo estimulo fiscal en conversaciones con Nancy Pelosi. Por otro lado, destac6 que la
farmacéutica suiza Roche anunci6 que lanzaria una nueva prueba rapida de antigenos en Europa a finales de mes. La compafiia dijo
que solicitaria una autorizacién de uso de emergencia de la Administracion de Drogas y Alimentos de EEUU. La atencién de los
inversionistas se centrara en el proceso electoral donde se observa la ventaja de 6.2 puntos porcentuales de Joe Biden sobre D.
Trump, en un ambiente de protestas.
Positivo
e MACY’'S: Sus titulos subian en la pre apertura luego de que report6 un sorpresivo incremento en ventas online durante el
trimestre. Las ventas digitales aumentaron 53% a/a. La empresa reporté una perdida por accion de USD$0.81, cifra menor
a la pérdida de USD$1.77 esperada por el consenso.
e AMC: Anuncio que 70% de sus teatros podrian abrir antes de este viernes con lo que sumaria 140 locaciones abiertas. La
empresa espera hacer anuncios de reaperturas en California, New Jersey, y otros.
e ROCHE: Planea lanzar a finales de este mes una prueba rapida para detectar Covid-19 en algunos paises de Europa,
mientras espera la autorizacion de emergencia por parte del regulador en EEUU.
Neutral
e  SAMSUNG: Anunci6 el lanzamiento de su modelo Galaxy Z Fold 2, el cual sera compatible con la tecnologia 5G, y estara
disponible para septiembre en 40 paises.
Negativo
e MCDONALD’S: Enfrenta una demanda por discriminacion racial por parte de 52 ex propietarios de la franquicia, quienes
acusan a la compafiia de no ofrecer las mismas oportunidades de crecimiento a todos sus franquiciatarios.



https://estrategia.vepormas.com/2020/08/27/eco-bx-minutas-banxico-unos-ven-menor-espacio-relajar/
https://estrategia.vepormas.com/2020/08/26/eco-bx-reporte-banxico-ve-temporal-alza-inflacion/
https://estrategia.vepormas.com/2020/08/26/eco-bx-igae-junio-se-reactiva-recuperacion-total-tardara/
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El secretario del Tesoro, Steven Mnuchin, enfatizd la necesidad de la USD/MXN

economia estadounidense de un nuevo estimulo fiscal cuando comenzé 3
las conversaciones con la presidenta de la Camara de Representantes, USD/MXN Niveles
Nancy Pelosi, en un esfuerzo por impulsar las negociaciones estancadas.

No ha habido avances desde que se interrumpié la Ultima ronda de Actual 21.8110
conversaciones hace casi un mes. Mnuchin no ofreci6 nuevas Nijyel Alto operado o/n 21.8595
concesiones a los demdécratas, mientras que el jefe de gabinete del

presidente Donald Trump, Mark Meadows, dijo ayer que el plan de la Nivel Bajo operado o/n 21.7715

Céamara de Representantes de un paquete de 2,2 billones de délares no

es realista y que el estimulo dirigido por los republicanos por 500.000 Puntos Swap o/n 0.001900 | 0.003500

miIIont_es _ de dodlares seria un buen punto de partida para las Soporte 21.7000 21.6000
negociaciones.
El economista jefe del Banco Central Europeo, Philip Lane, hizo que los  Resistencia 21.9000 22.0500

inversionistas pusieran pausa sobre el reciente aumento del valor del

euro después de que dijo que el tipo de cambio "si importa" para la politica Ot Acti
monetaria. Si bien eso puede parecer benigno, los operadores son muy ros ACtivos

sensibles a cualquier comentario del banco central, que generalmente | |nstrumento Nivel
opta por no comentar sobre la evolucién de las divisas. Después de una

apreciacion del 12% frente al dolar en los Ultimos cinco meses, ahora hay ' EUR/MXN 25.8884
opiniones diferentes sobre si el euro volvera a caer a 1,175 doélares o

reiniciara su repunte para llegar a 1,25 délares. EUR/USD 1.0878

La eleccién de noviembre es ahora el evento de riesgo mas grande en la
historia del mercado de futuros de volatilidad bursétil de EU, ya que los
inversionistas estan valorando las posibilidades elevadas de un resultado
retrasado o no concluyente. Los participantes que buscan proteccién en
el mercado de valores, las tasas de interés y las posiciones délar-yen se
enfrentan a fuertes tarifas para cubrir sus posiciones. Con 62 dias para la
votacion, el candidato demdcrata Joe Biden lidera a Trump por ocho
puntos en la Ultima encuesta nacional.

Los mercados mundiales se estan recuperando con los comentarios
moderados de ayer del gobernador de la Reserva Federal, Lael Brainard,
gue ayudaron al optimismo de los inversionistas. Durante la noche, el
indice MSCI Asia Pacific sumo un 0,3%, mientras que el indice Topix de
Japon cerrd un 0,5% mas. En Europa, el indice Stoxx 600 subi6 un 2%,
en un amplio avance que vio a todos los sectores de la industria en verde.
Los futuros del S&P 500 apuntaban a mas ganancias en la apertura, el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 0.688% vy el
petréleo se mantenia cerca de USD $43 el barril. Las monedas corrigen
las ganancias de ayer con un MXN que inicia sesion cerca de 21.84
después de intentar ayer romper el 21.70 sin éxito.



Calendario de Indicadores Econdmicos

Septiembre

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 30
18:30 MD Produccion Industrial - Japon (P) Jul. 20 m/m% 8.00 1.90 5.80
20:00 ME PMI Manufacturero- China Ago. 20 Puntos 51.00 51.10 51.20
Lun. 31
- MX No se esperan indicadores
08:00 EEUU Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
09:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.10 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.12 n.d.
20:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Ago. 20 Puntos 53.10 52.80 52.60
Mar. 01
09:00 MX Reservas Internacionales 28 Ago. 20 Mmdd 193.13 n.d.
09:00 Remesas Jul. 20 Mdd  3531.00 3537.00 n.d
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Ago. 20 Puntos 41.30 40.40 n.d.
11:30 Subasta tasa real 5a % 4.85 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 2.24 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Ago. 20 Puntos 45.00 48.10 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Ago. 20 Puntos 46.10 47.00 n.d.
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (F) Ago. 20 Puntos 53.10 53.60 n.d.
09:00 Gasto en Construccion Jul. 20 m/m% 0.10 -0.70 1.00
09:00 ISM Manufactura Ago. 20 Puntos 56.00 54.20 54.50
12:00 Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
- Ventas de vehiculos totales Ago. 20 Mda 15.20 14.52 14.55
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Ago. 20 Puntos 52.20 51.00 53.00
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Ago. 20 Puntos 51.70 51.70 51.80
04:00 Tasa de desempleo- Eurozona Jul. 20 % 7.90 7.80 8.00
04:00 Inflacion al consumidor-Eurozona (P) Ago. 20 ala% -0.20 0.40 0.20
Mier. 02
06:00 MX Ventas de Vehiculos- AMIA Ago. 20 Mda 77.09 72.90 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 28 Ago. 20 sls% -2.00 -6.50 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Ago. 20 Miles 428.00 212.00 950.00
09:00 Ordenes a Fabricas Jul. 20 m/m% 6.20 3.80
09:00 Ordenes de Bienes Durables (F) Jul. 20 m/m% 11.20 n.d.
09:30 Inventarios de Petréleo 28 Ago. 20 Mdb -4.69 n.d.
11:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
13:00 Beige Book- Fed
Jue. 03
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas Solicitudes de Seguro de Desempleo 29 Ago. 20 Miles 1006.00 n.d.
07:30 Balanza comercial Jul. 20 Mmdd -50.70 -52.30
08:45 indice PMI Senvicios (F) Ago. 20 Puntos 54.80 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.08 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.09 n.d.
11:30 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
Vie. 04
06:00 MX Produccién de Vehiculos- AMIA Ago. 20 Mda 294.95 n.d.
07:30 EEUU No6minas no Agricolas Ago. 20 * Miles 1763.00 1518.00
07:30 Tasa de Desempleo Ago.20 % % 10.20 9.90
07:30 Salarios Nominales Ago. 20 ala% 4.80 4.50
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas
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