Feriado EEUU, cifras mixtas y Brexit. No habra operaciones en
los EEUU por ser feriado (Dia del Trabajo), lo que prevemos que
afecte la liquidez en los mercados; por otro lado, no descartamos
que cifras menos alentadoras de comercio en CHI y produccion
industrial en Alemania (ver calendario), y una mayor incertidumbre
asociada al Brexit, limiten el apetito por activos de riesgo en la
sesion. Los rendimientos de bonos soberanos a 10 afios en paises
desarrollados descienden (ALE -0.1 pb., RU -1.5 pb.) y el indice
doélar avanza 0.3%; el precio del petrdleo retrocede 1.6% (WTI) y
1.8% (Brent), tras conocerse que A. Saudita realiz6 un descuento
en el precio de venta para Asia, lo que reflejaria menor demanda.

Balanza comercial CHI da sefiales mixtas. En agosto, las
exportaciones se aceleraron de 7.2% a 9.5% a/a, favorecido por un
efecto base de comparacion; las importaciones se contrajeron -
2.1% a/a sorpresivamente. Podria sefialar una recuperacion menos
robusta.

Resurge temor por Brexit. El PM britanico amenazo con desechar
el acuerdo de salida (faltan resolverse puntos controversiales, como
la frontera con Irlanda), previo a la préxima ronda de negociaciones
con la UE (mafana). La libra esterlina y el euro deprecian 0.9% y
0.1% contra el ddlar, respectivamente.

MX: Mejoré consumo e inversion en junio. Reflejando la
reactivacion de algunas industrias (manuf. eq. transporte, mineria
no petrolera, construccién) y un confinamiento menos estricto, el
consumo y la inversion fija bruta avanzaron 5.5% y 20.1% m/m, tras
colapsar en abril-mayo, pero permanecen 19.6% 25.2% debajo de
niveles de 2019, respectivamente (cifras ajustadas). Siguiendo la
fortaleza del ddlar y los menores precios del petréleo, el USDMXN
sube 5 cts. y se cotiza en $21.60.

A seguir. Destacan esta semana el anuncio de politica monetaria
del BCE (jueves) y las cifras de inflacibn en EEUU (viernes); en
México, la presentacion del Paquete Econémico 2021 (martes),
datos de inflacion para agosto (miércoles) y de actividad industrial
para julio (viernes).
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Clima de Apertura: B

Septiembre 07

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

Encuesta de Expectativas Citibanamex
(MX)
18:50 PIB - Japén (F)

18:50 Balanza comercial- Japén

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Minutas Banxico. Men. esp. para relajar. Ver Nota
e Eco Bx+: Reporte Banxico. Ve alza “temp.“ en inf. Ver Nota
e Eco Bx+: Igae junio. Se reactiva; rec. total tardara Ver Nota

Feriado por del Dia del Trabajo. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan de forma mixta ante el feriado

por el dia del trabajo en EEUU. Destaca el aumento de las tensiones comerciales entre EEUU-China, luego de que el Departamento
de Defensa sefiald la posibilidad de agregar a la empresa Semiconductor Manufacturing International (SMIC) de China a la lista negra,
cabe sefialar que en esta lista esta Huawei. Tras esta noticia las acciones de SMIC retrocedieron 23%. Por su parte, en Europa se
observan tensiones por el futuro del Brexit, luego de que el primer ministro Boris Johnson dio como plazo el 15 de octubre para llegar

a un acuerdo o de lo contrario sera denominado como un fracaso.

Cabe sefalar que esta semana daran inicio una serie de rondas

entre ambas naciones. La atencion esta semana se centrard en el avance en los estimulos fiscales, la evolucion de la pandemia, y
el proceso electoral en EEUU que se encuentra a menos de dos meses de llevarse a cabo. En México la atencion se centrara en el

presupuesto fiscal para 2021.
Positivo

e ALPEK: Anuncié el dia viernes la aprobacion definitiva del acuerdo de reestructuracion financiera de M&G Polimeros y la
mayoria de sus acreedores, por lo que Alpek iniciara la recuperacion de USD$160 millones en deuda garantizada a partir

finales de este afo.
Neutral

e GAP: Informd que su subsidiaria en Jamaica obtuvo un crédito por USD$60 millones, de los cuales ya realizaron la primera
disposicion por USD$30 millones. El plazo del crédito es a 5 afios con tasa libor més 310 pb.
LAB: Informé la adquisicién en el mercado secundario de 3,538,903 certificados bursatiles con clave de pizarra “LAB-18".

e OMA: Durante el mes de agosto, el trafico en sus 143 aeropuertos registré una disminucién de 61.3% a/a. El tréfico de
pasajeros nacionales decreci6 59.4% y el de pasajeros internacionales disminuyd 77.4%.

e S&P/BMV IPC: Se dieron a conocer los cambios semestrales para la muestra del indice, en donde seran removidas BSMX

y Regional y en su lugar entraran GCCy SITES.
Negativo

e SOFTBANK: Sus acciones caian cerca de 7% luego a que la inversion de la empresa en derivados ligados al desempefio

de empresas tecnoldgicas preocup6 al mercado.


https://estrategia.vepormas.com/2020/08/27/eco-bx-minutas-banxico-unos-ven-menor-espacio-relajar/
https://estrategia.vepormas.com/2020/08/26/eco-bx-reporte-banxico-ve-temporal-alza-inflacion/
https://estrategia.vepormas.com/2020/08/26/eco-bx-igae-junio-se-reactiva-recuperacion-total-tardara/
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El alcance de la propagacion de Covid-19 en Estados Unidos este otofio
podria depender en parte de como se comporten las personas este fin de
semana del Dia del Trabajo. Los primeros resultados que muestren si una
vacuna puede detener el virus podrian llegar a mediados de septiembre
y los funcionarios de salud estatales advierten a la administracion Trump
gue no se apresure a lanzar una posible vacuna prematuramente. India
es el Ultimo punto de acceso a observar, mientras que el ex primer
ministro italiano Silvio Berlusconi, de 83 afios, ha sido hospitalizado con
el virus. Un estudio de inmunidad en Islandia puede ser una buena sefial.

Ahora, el punto de acceso mundial del virus, India agregé la mayor
cantidad de casos en un dia con 90.802 registrados durante la noche del
domingo, seguln datos publicados por el Ministerio de Salud de India. Mas
de 71.000 personas han muerto a causa de Covid-19, lo que convierte a
India en el tercer pais mas grande por nimero de muertes.

Las acciones europeas subieron debido a que los analistas especulaban
gue el mercado podria ser relativamente resistente a la corriente
descendente impulsada por la tecnologia en Estados Unidos. Durante la
noche, el indice MSCI Asia Pacific cayé un 0.3% mientras que el indice
Topix de Japdn cerré un 0,84% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx 600
subié un 1.3% con amplias ganancias en todos los grupos industriales, y
los futuros en EU apuntaban a nuevas pérdidas cuando los mercados
reabrieran el martes después del feriado del Dia del Trabajo. El
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 0,72% vy el
petréleo se desplomé por la reduccion de precios de Arabia Saudita y
cotiza en USD $39.14. Las monedas contindan fuertes contra el USD con
el MXN buscando al inicio de la sesion los niveles por debajo de 22.60.
La inversion Bruta fija para México en -24.1%

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 21.6120
Nivel Alto operado o/n 21.6536
Nivel Bajo operado o/n 21.5780
Puntos Swap o/n 0.002400 | 0.002800
Soporte 21.5000 21.4500
Resistencia 21.7500 21.9000

Otros Activos

Instrumento
EUR/MXN
EUR/USD

Nivel
25.5465
1.0878



Calendario de Indicadores Econdmicos

Septiembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs.
Dom. 06
- ME Balanza comercial- China Ago. 20 Mmdd 58.93 62.33 50.50
Lun. 07
06:00 MX Inversion fija bruta Jun. 20 ala% -24.10 -39.70 -24.00
06:00 Consumo privado Jun. 20 al/a% -18.30 -24.80 n.d.
- Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex
- EEUU Feriado por Dia del Trabajo
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Jul. 20 m/m% 1.20 9.30 4.70
18:50 PIB - Japon (F) 2720 % -27.80 -28.50
18:50 Balanza comercial- Japon Jul. 20 Mmdy -77.30 237.90
Mar. 08
09:00 MX Reservas Internacionales 04 Sep. 20 Mmdd 193.27 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 6.83 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 2.95 n.d.
- Presentacion del Paquete Econémico 2021
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.11 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.12 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.14 n.d.
12:00 Subasta tasa real 3a % 0.18 n.d.
04:00 MD PIB- Eurozona (F) 2T20 ala% -15.00 -15.00
20:30 ME Inflacion al consumidor - China Ago. 20 ala% 2.70 2.40
20:30 Inflacion al productor- China Ago. 20 ala% -2.40 -1.90
Mier. 09
06:00 MX Inflacién General Ago. 20 ala% 3.62 n.d.
06:00 Inflacién General Ago. 20 m/m% 0.66 n.d.
06:00 Inflacién Subyacente Ago. 20 m/m% 0.40 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de Hipotecas 04 Sep. 20 s/s% -2.00 n.d.
12:00 Subasta tasa real 10a % 0.68 n.d.
Jue. 10
- MX Salarios nominales Ago. 20 ala% 5.90 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Ago. 20 ala% -9.10 n.d.
07:30 EEUU indice de precios al productor Ago. 20 m/m% 0.50 0.20
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 05 Sep. 20 Miles 881.00 n.d.
09:00 Inventarios mayoristas (F) Jul. 20 m/m% -0.10 -0.10
09:30 Inventarios de petréleo 04 Sep. 20 Mdb -9.36 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.10 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 141 n.d.
06:45 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 10 Sep. 20 * % 0.00 0.00
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 10 Sep. 20 % -0.50 -0.50
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 10 Sep. 20 % 0.25 0.25
12:00 Presidenta BCE - C. Lagarde *
Vie. 11
06:00 MX Produccion industrial Jul. 20 ala% -16.70 n.d.
06:00 Produccién manufacturera Jul. 20 ala% -16.46 n.d.
- Creacion de empleo formal- IMSS Ago. 20 Miles -3.90 n.d.
07:30 EEUU Inflacion general Ago. 20 * m/m% 0.60 0.30
07:30 Inflacion general Ago. 20 * ala% 1.00 1.20
07:30 Inflacion subyacente Ago. 20 * m/m% 0.60 0.20
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) Ago. 20 ala% 0.00 0.00
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio lvan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podrd ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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