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Preocupan virus, cifras empleo. El Presidente de los EEUU
declar6 dar positivo por COVID-19 semanas previas a la Eventos relevantes para hoy:
eleccion; Demdcratas en la Casa de Representantes pasaron .o Confianza del consumidor U. Michigan
unilateralmente un paquete de estimulos fiscales (2.2 bdd), por (EEULV)

lo que seria rechazado por Republicanos; finalmente, los datos  09:00 Ordenes a fabricas (EEUU)

de empleo para septiembre mostraron un menor avance a lo
esperado. En linea con ello, activos de refugio exhiben una alta
demanda, como el oro +0.3%, bonos del tesoro americano
(rendimiento 10 afios -2.1 pb), yen japonés (+0.3% vs. el ddlar). Notas de Interés:

Se “enfria” empleo en EEUU. El crecimiento de la néminano ~ ® Econorumbo: Calendario Octubre 2020 Ver Nota

agricola durante septiembre se desaceleré de 1,489 a 661 mil = e Perspectivas Bx+: México: Escaso pot. de rebote Ver Nota
puestos, mas alo proyectado (859 mil); la participacion también e« Eco Bx+: Igae julio. Se alarga rebote; pierde vigor Ver Nota
sorprendi6 negativamente, bajando a 61.4%; con ello, la tasa de

desocupacion pas6 de 8.4 a 7.9%. Las cifras refuerzan la

expectativa de que la politica monetaria se mantenga laxa por

un tiempo prolongado, con lo que la curva de rendimientos

exhibe bajas en casi todos los nodos, en especial en los de

mayor plazo; ademéas, hoy se esperan comentarios de

Presidentes de la Fed de Philadelphia y Minneapolis.

09:00 Ordenes de bienes durables (EEUU)

Inflacién pierde fuerza en EZ. La inflacion anual en la
Eurozona se adentr6 en terreno negativo durante agosto (-0.3
vs. -0.2% ant.); el indice subyacente se moder6 de 0.4 a 0.2%.
La ausencia de presiones inflacionarias da margen al BCE para
mantener una postura acomodaticia; en este sentido, el euro
baja 0.3% contra el délar y el rendimiento del bono aleman a 10
afos baja 1.2 pb.

Venta de autos MX. En septiembre, el nimero de unidades
vendidas ascendi6 a 77,784 mil, 0.9% mas que en agosto, pero
todavia 22.8% menores que en septiembre de 2019. En un
entorno de aversion al riesgo, el USDMXN escala 7 cts. y se
cotiza en $21.90
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D. Trump da positivo a Covid-19. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses presentan una fuerte aversion al riesgo
tras la noticia de que el Presidente D. Trump dio positivo a la prueba de coronavirus. La noticia generé presion en los mercados y
revelo el riesgo de una segunda ola de la pandemia, ademas de que se genera una fuerte incertidumbre por el proceso electoral debido
a que el mandatario estard en cuarentena. Los inversionistas ponen atencion al estado de las negociaciones de estimulo entre los
demdcratas y republicanos, donde la Camara aprobd el proyecto de estimulo de los demdcratas de USD$2.2 billones, pero se mantiene
la oposicion de los republicanos. Finalmente, los mercados asimilan las cifras de empleo durante septiembre, en donde el dato de
ndémina no agricola registré una generacién de 661 mil puestos de trabajo, cifra menor a la expectativa de 800 mil, mientras que la tasa
de desempleo se ubicé en 7.9% una disminucién desde el 8.2% observado en agosto. En temas corporativos, las acciones de cruceros
y aerolineas son las que presentan el mayor retroceso en la preapertura.
Positivo
e AMC: Anunci6 que durante las proximas dos semanas estaria reabriendo 23 cines en Calorina del Norte.
e MARATHON OIL: Reiniciara su pago de dividendos luego de haberlo suspendido en mayo ante la caida en los precios del
petroleo. El dividendo serd de USD$0.3 por accion y seréd pagado el 10 de diciembre.
e TESLA: Anuncié que durante el 3T20 entregd 139 mil vehiculos, superando el estimado del consenso, asi mismo produjo 145
mil. La compafiia reitera su guia 2020 en donde esperaria entregar 500 mil vehiculos.

e WALMART: Anunci¢ la venta de su cadena de supermercados britanica, Asda, por un monto de USD$8.8 mil millones, el
comprador sera la firma de capital privado TDR Capital.
e UBER TECHNOLOGIES: Una firma de capital privado, “Greenbriar Equity”, invertira USD$500 millones en la unidad logistica
de la compafiia valuada en USD$3,300 millones. Uber continuara con la propiedad mayoritaria del negocio.
Negativo
e ASUR: Circuld en medios informacién respecto a un proyecto para construir un aeropuerto en Tulum, como parte del plan de
infraestructura que se espera sea anunciado en los proximos dias.



https://estrategia.vepormas.com/2020/09/30/econorumbo-calendario-octubre-2020/
https://estrategia.vepormas.com/2020/09/29/perspectivas-bx-mexico-escaso-potencial-rebote/
https://estrategia.vepormas.com/2020/09/25/eco-bx-igae-julio-se-alarga-rebote-pierde-vigor/
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El presidente Donald Trump anuncié en Twitter que él y la primera dama
Melania Trump dieron positivo por Covid-19. La prueba se llevo a cabo
después de que su colaboradora Hope Hicks se enfermara con el virus.
La enfermedad ha sido especialmente peligrosa para los hombres, los
ancianos y los que tienen sobrepeso. Si bien no esta claro si Trump tiene
algun sintoma, y la mayoria de los casos son leves, los observadores del
mercado advierten que la nueva incertidumbre sobre la salud del
presidente puede conducir a una liquidacion mas profunda de los activos
de riesgo. El diagndstico alterara radicalmente las Ultimas semanas de
campafia para las elecciones.

El informe de empleo de septiembre muestra unos resultados mixtos
respecto de lo esperado en la creacion de empleos con una tasa de 7.9%
gue es mejor de lo esperado por los analistas en 8.2%. Los empleadores
agregaron 877,000 puestos en el mes, con la tasa de desempleo cayendo
levemente desde 8.4%. Este informe, que se publicé hoy a las 7:30 a.m.,
es el ultimo antes de las elecciones. No incluira los efectos de la gran
ronda de despidos corporativos anunciados en los Ultimos dias.

Los demdcratas de la Camara aprobaron su plan de estimulo de 2,2
billones de ddlares, que no progresara en el Senado, mientras continan
las conversaciones entre la presidenta de la Camara de Representantes,
Nancy Pelosi, y el secretario del Tesoro, Steven Mnuchin. Si bien esas
llamadas telefonicas y reuniones aun no han producido ningin avance,
gueda una pequefia esperanza de progreso mientras continden. Los
datos publicados ayer mostraron claramente el impacto de la finalizacion
del plan de estimulo de marzo en los ingresos, mientras que los
economistas privados estan recortando sus prondsticos de crecimiento
en medio de la continua incapacidad de encontrar un camino a segulir.

La prueba positiva de Trump para Covid-19 estd dominando el
sentimiento del mercado esta mafiana y los inversionistas se estan
moviendo hacia un estado de &nimo libre de riesgo. Durante la noche, el
indice MSCI Asia Pacific cay6 un 0,3% mientras que el indice Topix de
Japon cerrd un 1% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx 600 habia caido
un 0,7% en una liquidacion generalizada. Los futuros del S&P 500
apuntaban a una apertura mas baja antes del informe de empleo, el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 0,663% y el
petroleo en USD $37.49. El USD recupera lo perdido después que
avanzara el estimulo en la camara frente al resto de las monedas,
después del positivo de Trump.
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Calendario de Indicadores Econémico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Vier. 02
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Sep. 20 Mda 77.78 77.09 n.d.
07:30 EEUU Noéminas no agricolas Sep. 20 * Miles 661.00 1489.00 850.00
07:30 Tasa de desempleo Sep. 20 * % 7.90 8.40 8.20
07:30 Salarios nominales Sep. 20 ala% 4.70 4.60 4.80
08:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Sep. 20 Puntos 78.90 78.90
09:00 Ordenes a fabricas Ago. 20 m/m% 6.40 1.00
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Ago. 20 m/m% n.d. n.d.
04:00 MD Inflacién al consumidor-Eurozona (P) Sep. 20 ala% -0.30 -0.20 -0.20
Lun. 05
06:00 MX Confianza del consumidor Sep. 20 Puntos 34.60 n.d.
08:45 EEUU indice PMI Servicios (F) Sep. 20 Puntos 54.60 54.60
09:45 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.10 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.11 n.d.
14:15 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Mar. 06
06:00 MX Inversion fija bruta Jul. 20 ala% -24.10 n.d.
06:00 Consumo privado Jul. 20 ala% -18.30 n.d.
06:00 Produccién de vehiculos- AMIA Sep. 20 Mda 293.46 n.d.
09:00 Reservas internacionales 02 Oct. 20 Mmdd 193.88 n.d.
- Encuesta de Expectativas del Sector Privado-Citibanamex
07:30 EEUU Balanza comercial Ago. 20 Mmdd -63.60 -66.10
09:40 Presidente Fed - J. Powell *
10:45 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
12:00 Subasta tasa real 3a % 0.17 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.14 n.d.
13:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
17:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
Mier. 07
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 02 Oct. 20 s/s% -4.80 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 02 Oct. 20 Mdb -1.98 n.d.
12:00 Subasta tasa real 10a % 0.70 n.d.
12:00 Presidentes Fed Boston, Atlanta, Minneapolis
13:00 Minutas Politica Monetaria Fed 07 Oct. 20 *
13:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
13:15 Presidentes Fed Boston, Atlanta, Minneapolis
14:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
15:30 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Ago. 20 m/m% 1.20 1.00
18:50 Balanza comercial- Jap6n Ago. 20 Mmdy 137.30 414.10
Jue. 08
06:00 MX Inflaciéon General Sep. 20 ala% 4.05 n.d.
06:00 Inflaciéon General Sep. 20 m/m% 0.39 n.d.
06:00 Inflaciéon Subyacente Sep. 20 m/m% 0.32 n.d.
09:00 Minutas Banxico 08 Oct. 20
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 03 Oct. 20 Miles 837.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.09 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 1.47 n.d.
Vier. 09
- MX Salarios nominales Sep. 20 ala% 4.30 n.d.
09:00 EEUU Inventarios mayoristas (F) Ago. 20 m/m% 0.50 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
' 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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