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Optimismo por datos econ6micos. Tras el Ultimo debate Eventos relevantes parahoy'
presidencial entre D. Trump y J. Biden, la noche de ayer, :

consideramos que datos mejores a lo esperado de actividad Hora Evento Relevancia
manufgcturera en Europa, J.unto con, Ia. aprgbam.o.n de un 08:45 indice PMI Manufactura (EEUU)

tratamiento contra el coronavirus, podrian incidir positivamente

en el apetito por riesgo; sin embargo, seguirian siendo  08:45 Indice PMI Servicios (EEUU)

relevantes la falta de un acuerdo para aprobar apoyos fiscales
en los EE.UU. y el mayor ritmo en la propagacion del
coronavirus en ese pais y en Europa. En este contexto, activos
de refugio exhiben unamenordemanda,lo que explica la baja
de 0.2% del indice délary el alza en los rendimientosa 10 afios ~ ® ECO Bx+: Minutas Banxico: Unos sugieren pausa... Ver Nota
en paises desarrollados (EE.UU. +1.0 pb., ALE +1.5pb.); porel e Eco Bx+: Inflacion MX Sept.: No bajadel 4.0%... Ver Nota
contrario, materias primas avanzan de forma generalizada

(petréleo +0.4%, cobre +0.1%).

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Inflacion no cede en la 1QOct.... Ver Nota

Manufactura mejora en EZ. El indice de gerentes de compras
para el sector manufacturero mejor6 sorpresivamente en
octubre, al pasar a 54.4 desde 53.7 pts. en septiembre (53.0
esperado); por el contrario, la actividad en el sector servicios se
adentro en terreno contractivo (46.2 vs. 48.0 pts. ant.), ante la
reimposicionde medidas para contener la pandemia. El euro se
aprecia 0.3% contra el délar.

MX: Se modera rebote en consumo. Las ventas al menudeo
se expandieron 2.5% m/m en agosto (cifras desest.), siendo
esta su cuarta alza al hilo, pero la de menor magnitud desde
junio; en términos anuales el dato exhibe una contraccién de
10.8% (cifras originales). Ante el debilitamiento generalizado del
délary el avance en los precios del petréleo, el USDMXN baja
10 cts. paracotizarse en $20.88.
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Esperanza en Estimulos. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses se ubican al alza, los inversionistas mantienen
la esperanza sobre el progreso en las negociaciones de un paquete de estimulosfiscales, no obstante, se desvaneceslas posib ilidades
de que elmismo pueda seralcanzado antes de las elecciones. Se mantiene la atencion sobre el incremento de los casos de contagios
en Europa, donde en 10 dias se duplicaron los nuevos casos, por lo que se ratifican los cierres de actividades de tipo social, recreativo,
entre otros. Porsu parte, la Administracién de Drogasy Alimentos de EEUU aprobd la terapia antiviral Remdesivir de Gilead Sciences.
En Europa, reaccionan a datos econémicos de PMI de manufactura que presenté un ligero aumento, mientras que el PMI compuesto
cayo por tercer mes consecutivo. En temas politicos el debate de ayer entre Joe Bideny Donald Trump no mando sefiales a los
inversionistas, pero el escenario se mantiene con unaventaja para el candidato demécrata sobre el republicano, de acuerdo con las
encuestas. Enlaparte corporativa, se conocieron reportes de empresas como American Express, Mattel e Intel.
Neutral
e ASUR: Report6é un decremento en ingresos de -40.4% a/a, en Utilidad Operativa de -81.8% a/a y el EBITDA disminuyo -
65.2% a/a como consecuencia de las medidas de confinamiento por la pandemia.
e TERRA: Report6 un incremento en ingresos de 10.7% a/a y 17.9% al/a en FFO, debido al efecto del tipo de cambio. La
ocupaciéony precios de renta se mantuvieron estables. Revis6 ala baja su guia de distribucién para 2020.
e UNIFIN: La cartera total vio un aumento de 18.7% a/a, con una morosidad de 4.9%, cifra 100 pb mayor a lo observado en
3T19. Las reservas incrementaron en mas de 5 veces. La utilidad neta disminuy6 18.5% a/a.

e VESTA: Registré unincremento eningresos porrentas de 4.6% a/a y de 5.4% en flujo (FFO). La ocupacidn para el portafolio
total subié a 90.5% desde 92.3% en 3T19.

e VOLAR: Los ingresosdisminuyeron 50.3% a/a, ante la caida de 38.3% a/a en trafico, mientras que a nivel o perativo se registd
unapérdidade P$2,227 millones. En 3T20 Volaris registré un aumento en capacidad respecto a 2T20.

e WALMEX: Los resultados de Walmartfueron en linea con las expectativas del mercado. Los ingresos avanzaron 6.6% a/a, el
EBITDA 3.28% a/a y la utilidad neta retrocedio -0.8% a/a.

Negativo

e CEMEX: Anunci6 quereconoceraen el 3T20 un cargo no monetario por deterioro de USD$1,500 millones, estos cargos no

afectaran su objetivo de USD$700 millones en EBITDA, pero sila utilidad neta.



https://estrategia.vepormas.com/2020/10/22/eco-bx-inflacion-no-cede-la-1qoct/
https://estrategia.vepormas.com/2020/10/08/eco-bx-minutas-banxico-unos-sugieren-pausa/
https://estrategia.vepormas.com/2020/10/08/eco-bx-inflacion-mx-sept-no-baja-del-4-0/
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Cambios

La lentitud de las conversaciones sobre un paquete de estimuloy las USD/MXN

elecciones que seacercan rapidamente hace que la posibilidad de que el -
Congreso apruebe un acuerdo antes del 3 de noviembre sea cada vez A USD/MXN Niveles
mas distante. El problema se suma a la creciente resistencia de los

Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com

republicanos del Senado a votar sobre el paquete multimillonario, con una Actual 20.8830
posibilidad real de que no voten a favor de un paquete inclusodespués Njyvel Alto operado o/n 21.0303

de las elecciones. Los democratas de la Camara de Representantes

estdn comenzando a decir que no estarian dispuestos a regresar a Nivel Bajo operado o/n 20.8985
Washington para aprobar un proyecto de leysino se cuenta con el apoyo

del Senado. Puntos Swap o/n 0.001900 = 0.002900
El candidato presidencial democrata Joe Biden atacé al presidente Soporte 20.8000 20.7000
Donald Trump por su manejo de la pandemia en el debate de anoche. ) :

Hay signos mas preocupantes del resurgimiento de laenfermedaden EU  Resistencia 21.0500 21.2000

con el promedio de siete dias de muertes alcanzandoel nivel mas alto en

unmes. En Europa, los gobiernos estan implementandotoques de queda Ot Acti
de manera méas generalizada mientras luchan por controlar el rapido ros ACtivos

aumento de casos en mediode lainminente escasezde personal médico | |nstrumento Nivel
capacitado. Hubo buenas noticias en el frente del tratamiento después de
que la Administraciéon de Drogas y Alimentos de EU aprobé la terapia = EUR/MXN 24.7600

antiviral Remdesivir de Gilead Sciences Inc.
o ) , EUR/USD 1.0878
El resurgimiento de Covid-19 en Europa estd comenzando a aparecer en

los datos econdmicos. El indice de gerentes de compras de Francia de
hoy apunt6 auna economia que regresaba a unarecesion, mientras que
en Alemania un so6lido desempefio en la produccion industrial ayudé a
compensar un sector de servicios que volvié a caer en contraccion. El
PMI compuesto de octubre para la zona euro se deslizé a 49,4, cayendo
por debajo de la marca de 50 que divide una expansion de una
contraccion por primera vez desde junio. Los datos del PMI para la
economiade EU se publicanalas 8:45a.m..

Sin perspectivas de un acuerdo de estimulo oportuno y con un
empeoramiento de la situacién del virus, los inversionistas parecen estar
centrados en los reportes en este momento. Durante la noche, el indice
MSCI Asia Pacific sumo6 un 0,2%, mientras que el indice Topix de Japon
cerr6 un 0,4% arriba. El indice Stoxx 600 de Europa habia ganado un
0,7%, impulsado porlos sélidos resultados de los bancos y los fabricantes
de automdéviles. Los futuros del S&P 500 apuntan a una pequefia subida
en la apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba
en 0.855% y el petrdleo en USD $40.75. Las monedas contintan con el
sentimiento positivo generalizado con lo que el MXN logra romper el
21.00 para iniciar sesion ligeramente por debajo de 21.90.



Calendario de Indicadores Econdmico

Octubre
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Vier. 23
06:00 MX Ventas minoristas INEGI Ago. 20 ala% -10.80 -12.50 -9.70
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (P) Oct. 20 Puntos 53.20 53.40
08:45 indice PMI Servicios (P) Oct. 20 Puntos 54.60 54.60
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Oct. 20 Puntos 58.00 56.40 55.10
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Oct. 20 Puntos 54.40 53.70 53.10
Lun. 26
06:00 MX IGAE Ago. 20 ala% -9.84 n.d.
09:00 EEUU Ventas de casas nuevas Sep. 20 m/m% 4.80 -0.10
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.10 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.12 n.d.
Mar. 27
06:00 MX Balanza comercial Sep. 20 Mdd 6,115.70 n.d.
09:00 Reservas internacionales 23 Oct. 20 Mmdd 194.03 n.d.
11:30 Subasta tasa real 5a % 5.22 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 2.12 n.d.
06:30 EEUU Ordenes de bienes durables (P) Sep. 20 m/m% 0.50 0.50
08:00 indice de Confianza Consumidor U. Michigan (P) Oct. 20 Puntos 101.80 101.90
08:00 indice de actividad manufacturera Richmond Oct. 20 Puntos 21.00 16.00
12:00 Subasta tasa nominal 2a % 0.14 n.d.
Mier. 28
- MX No se esperan indicadores
05:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 23 Oct. 20 s/s% -0.60 n.d.
06:30 Balanza comercial Sep. 20 Mmdd -82.90 -85.00
06:30 Inventarios mayoristas (P) Sep. 20 m/m% 0.40 n.d.
08:30 Inventarios de petréleo 23 Oct. 20 Mdb -1.00 n.d.
11:00 Subasta tasa real 5a % 0.28 n.d.
16:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
Jue. 29
- MX No se esperan indicadores
06:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 24 Oct. 20 Miles 787.00 n.d.
06:30 PIB (P) 3T20 * t/t% -31.40 32.00
06:30 Consumo Personal (P) 3T20 t/t% -33.20 38.50
06:30 Deflactor del PIB (P) 3T20 t/t% 1.80 2.90
08:00 Ventas de casas pendientes Sep. 20 m/m% 8.80 3.50
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.08 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.09 n.d.
12:00 Subasta tasa real 7a % 0.46 n.d.
04:00 MD Confianza del Consumidor- Eurozona (F) Oct. 20 % -15.50 n.d.
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 10 Sep. 20 * % 0.00 n.d.
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 10 Sep. 20 % -0.50 n.d.
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 10 Sep. 20 % 0.25 n.d.
07:00 Inflacién al consumidor- Alemania (P) Oct. 20 ala% -0.20 n.d.
18:50 Produccién industrial - Japén (P) Sep. 20 m/m% 1.00 2.70
Vier. 30
06:00 MX PIB (P) 3T20 * ala% -18.70 n.d.
- Balance publico (YTD) Jul. 20 Mmdd -293.30 n.d.
- Limite para aprobacioén de LIF en el Senado
06:30 EEUU Ingreso personal Sep. 20 m/m% -2.70 0.30
06:30 Consumo personal Sep. 20 m/m% 1.00 1.00
08:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Oct. 20 Puntos 81.20 81.20
00:30 MD PIB - Francia (P) 3T20 ala% -18.90 n.d.
01:45 Inflacion al consumidor- Francia (P) Oct. 20 ala% 0.00 n.d.
04:00 PIB- Eurozona (P) 3T20 ala% -14.70 n.d.
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (P) Oct. 20 ala% 0.20 n.d.
20:00 PMI Manufacturero- China Oct. 20 Puntos 51.50 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
) 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A DE C.V.,, GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalv o, y Gustav o Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.v epormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. Laremuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Anélisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los dltimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V.y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inv ersién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manif estacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes alafecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por M&s, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
seflalados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
div ulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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