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Vacuna y estimulos. Consideramos que la interrupcion en el
desarrollo de vacunas (Eli Lilly), los reportes corporativos, la
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en los EEUU, que se han estancado ante diferencias entre la ’ de Gobernadores R. Quarles (EEUU)

Casa Blanca y congresistas demdcratas y republicanos, seran . Presidente Fed Dallas - R. Kaplan

los mayores catalizadores durante la sesion; en menor grado, 17:00 (EEUV)

las platicas asociadas al Brexit y comentarios de miembros de la
Fed programadas para hoy, también podrian tener incidencia. El
indice ddlar presenta un debilitamiento casi generalizado y baja  20:30 Inflacién al productor- China

0.2%, tras el alza de 0.5% de ayer; los precios de materias

primas exhiben movimientos al alza, como el petroleo (+0.3%,

WTI), mientras que el oro y el cobre rebotan 0.9 y 0.5%, = Notas de Interes:

respectivamente. El USDMXN presenta un regreso de seis cts. =~ ® Eco Bx+: Minutas Banxico: Unos sugieren pausa... Ver Nota
y se cotiza en $21.28. e Eco Bx+: Inflacion MX Sept.: No baja del 4.0%... Ver Nota

Optimismo en negociacién del Brexit. Reportes sefialan que ~ ® ECO Bx+: Minutas Fed: sefalan rel. prolongado... Ver Nota
las platicas seguirian después de esta semana, no obstante, la

amenaza de levantarse de la mesa de negociaciéon que el PM

britanico emiti6 anteriormente. La libra esterlina y el euro se

aprecian contra el délar 0.8% y 0.1%, respectivamente.

20:30 Inflacién al consumidor - China

Atencion comentarios Fed. El dia de hoy, se esperan
comentarios del Vicepresidente del Instituto, R. Clarida, asi
como de otros funcionarios: R. Quarles (Vicepresidente de
supervision) y R. Kaplan (Presidente Regional de Dallas). A la
espera de ello y pese a la aceleracion en la inflacién al productor
conocida hoy (de -0.2% a 0.4% a/a), el rendimiento del treasury
a 10 afios baja 1.0 pb. y se ubica en 0.71%.
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Cautela, atentos a reportes, Covid y estimulos. Los futuros de los mercados accionarios presentan movimientos mixtos, mientras
los inversionistas asimilan informacién como los reportes trimestrales, en donde la atencién ha estado en los resultados de los
integrantes del sistema financiero en EEUU. De forma positiva, destacan JP Morgan, Citi y Goldman, que han reportado mejor a lo
esperado gracias a menores provisiones y un mejor desempefio de la intermediacion, mientras que, en contraste, los ingresos de Bank
of America fueron més débiles a lo esperado. En el tema del Covid-19, el mercado asimila los anuncios recientes respecto a que se
detuvieron ensayos de un tratamiento y una vacuna, lo que indica que estos tardarian méas tiempo en ser distribuidos. Con respecto a
los estimulos, siguen los altibajos de la negociacion. El Senador McDonnell planea enviar una propuesta la proxima semana, aunque
esta tampoco contaria con el respaldo demdcrata. En Europa, las bolsas operan con bajas ante la preocupacion por el rebrote de
Covid-19 y las mayores medidas restrictivas para controlarlo.
Positivo
e BED BATH AND BEYOND: Acordé vender su cadena minorista Christmas Tree Shops, Linen Holdings y un centro de
distribucion en Florence, por un monto aproximado de USD$250 millones.
e BOLSA: Aumentd 3% a/a sus ingresos en gracias a una mayor actividad en depdsito de valores y servicios de informacion.
El EBITDA creci6 4% a/a y la utilidad neta present6 un retroceso de 6%.
¢ GOLDMAN SACHS: Report6 utilidades de USD$9.68 por accion, por arriba del estimado de USD$5.57 por accion, los
ingresos también fueron superiores a lo esperado.
e UNITEDHEALTH: Reporté utilidades de USD$3.51 por accion superando las estimaciones, los ingresos también estuvieron
por arriba de lo esperado, la compafiia elevo su perspectiva anual.
Neutral
e CEMEX: De acuerdo con medios, cerré la enmienda de un contrato de financiamiento originalmente firmado en 2017, que
implicé aumentar los recursos disponibles y extender el vencimiento.
Negativo
e BANK OF AMERICA: Sus titulos veian caidas en preapertura debido a que reporté ingresos por debajo de lo esperado,
presionados por las menores tasas, aunque su UPA de USD$0.51 superd la estimacion de USD$0.2.
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Las conversaciones sobre un paquete de estimulo fiscal que podria
entregarse antes de las elecciones del 3 de noviembre casi se han
desintegrado en un juego de culpas politicas. La presidenta de la Camara
de Representantes, Nancy Pelosi, descalificé una propuesta del lider
republicano del Senado Mitch McConnell para una votacion sobre un
programa de menor escala. Ella esta buscando que la Casa Blanca
renueve su Ultima oferta mientras continda las conversaciones con el
secretario del Tesoro, Steven Mnuchin. El llamado del presidente Donald
Trump de "ir alo grande o irse a casa" con el estimulo parece haber tenido
poco efecto.

La gran sorpresa del inicio de la temporada de reportes de Wall Street
ayer, fue el nivel mucho menor de lo esperado de provisiones para
insolvencias. Goldman Sachs Group Inc. informa antes de la campana
esta mafiana y se prevé que siga a JPMorgan Chase & Co. y Citigroup
Inc. al publicar un sélido desempefio comercial. Wells Fargo & Co. y Bank
of America Corp. también anuncian resultados hoy.

El primer ministro britanico, Boris Johnson, no abandonara las
negociaciones sobre la futura relacién entre el Reino Unido y la Union
Europea mafiana, una fecha limite que habia establecido previamente
para un gran avance. Una persona cercana a las negociaciones dijo que
Johnson no tomara una decisién sobre su préximo movimiento hasta
después de que finalice una cumbre de lideres de la UE el viernes. A
pesar de la breve suspension de la ejecucion, quedan pocas sefiales de
un acuerdo en los proximos dias.

El positivo comienzo de los reportes bancarios de ayer estd ayudando a
dar a los inversionistas alguna esperanza de que el panorama
empresarial puede ser un poco mejor de lo que se temia. Durante la
noche, el indice MSCI Asia Pacific cay6 un 0,2%, mientras que el indice
Topix de Japdn cerré un 0,3% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx 600
subia un 0,2%, ya que las ganancias en la regién fueron bien recibidas.
Los futuros del S&P 500 apuntaban a una ganancia en la apertura y el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afos estaba en 0,722%. El
petréleo sigue estancado cerca de los 40 dolares el barril después de que
la AIE advirtiera que el mercado sigue siendo "fragil". EI USD empieza a
liberar algo de presion frente el resto de las monedas por un sentimiento
ligeramente positivo por los buenos reportes bancarios, que dieron un
respiro ante la suspension de diferentes laboratorios en su desarrollo de
vacunas y tratamientos para el Covid-19. El MXN inicia sesion cerca de
21.33 /cerca del cierre previo) luego de probar durante el O/N niveles
alrededor de 21.44.
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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