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Cifras del Sistema Bancario — Octubre 22, 2020
Bajo crecimiento, auin sin impacto en morosidad — ICAP en buen nivel — Con cifras a julio de 2020, el ICAP

De acuerdo al reporte de la CNBV, la cartera de de la banca multiple se ubicé en 16.9%, superior al
crédito de la banca multiple en términos nominales 16.0% observado el mes previo.

incrementd 2.0% a/a durante agosto, mientras que la
morosidad se ubicd en 2.06%. Cabe recordar que la
morosidad se beneficia por el programa de La cartera de crédito total crecié un 2.0%, por

tipo de crédito las variaciones fueron:

diferimiento de pagos. En general, los bancos esperan
registrar un mayor deterioro en calidad de activos en . o
el 4T20 y principios de 2021. Comercial +2.8%
Consumo -6.7%
Desaceleracion en empresarial — El crédito a Hipotecario +9.7
empresas aumenté un 3.5% a/a, mostrando una

desaceleracidn respecto a meses previos, en donde el

crecimiento se habia visto impulsado por Ia Caida en utilidad — En el acumulado a agosto, la utilidad
disposicion de lineas de crédito de empresas, y el neta del sector ha disminuido un 29.9% a/a, en buena
efecto de la depreciacion del peso en la cartera medida debido al aumento de 37.7% en estimaciones
denominada en USD. En agosto, ambos efectos preventivas para el mismo periodo, y también por la
tuvieron un menor peso. disminucidn en tasas de interés. Con cifras mensuales,

en agosto los bancos moderaron la generacién de
Consumo acentua caidas, hipotecario estable — El reservas, las cuales fueron de P$11,301 millones, el mes
crédito al consumo continudé con la tendencia a la con mayor generacion de reservas ha sido junio, donde
baja (-6.7% a/a) mientras que el crédito hipotecario se registré un monto de PS$ 18,689 millones.

mantiene el ritmo de crecimiento observado desde

3s (+9.59 . .
meses atrds (+9.5% a/a) Cartera de Crédito Total (millones MXN)

Tipo de Crédito ago-19 ago-20 %del total Var%a/a
- Cartera de Crédito, Var.% a/a Comercial 3,460,727 3,556,637 64.4% 2.8%
Empresas 2,728,167 2,823,049 51.1% 3.5%
10% - 95%  Entidades Fin. 205,139 193,966  3.5% -5.4%
Py 4 SO Entidades Gub. 527,421 539,622 9.8% 2.3%
5% ~= == N Consumo 1,074,713 1,003,017 18.2% -6.7%
0% _*_\—\ 20% Tarjeta de Crédito 414,118 377,551  6.8% -8.8%
Personales 214,705 180,152 3.3% -16.1%
5% 67%  Némina 261,400 258,048 4.7% -1.3%
Consumo Dur. 161,455 167,677 3.0% 3.9%
0% o o 5 5 5 5 Otros 23,034 19,589  0.4% -15.0%
P z o 3 x o 3 Hipotecario 878227 961,510 17.4% 9.5%

2 8 S ® 3 3, 2

. Comercial Consumo Hipotecario Cartera Total 5,413,667 5,521,165 100% 2.0%

Fuente: CNBV Fuente: CNBV
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Bancos que cotizan en BMV

Para los bancos que cotizan en BMV, el desempeiio en cartera ha sido mixto. Banorte, Banregio y Bajio han
logrado crecer a una tasa superior al mercado, mientras que Compartamos e Inbursa registran disminuciones en
cartera de crédito. En utilidad neta todos han visto caidas, principalmente por la mayor generacién de reservas. La
mayor disminucion en utilidad la registra Compartamos, mientras que el banco mas defensivo en este rubro ha
sido Inbursa. La morosidad se mantiene en niveles bajos, mientras que el ICAP a julio permanece en niveles
elevados. La ultima semana de octubre conoceremos la informacion financiera correspondiente a 3T20, en donde
seguimos esperando presiones en utilidad y estaremos atentos a la evolucién de los programas de apoyo, para
tener mayor claridad sobre la necesidad de generacién de reservas hacia adelante.

Cartera de Crédito Total, Utilidad Neta, Morosidad e ICAP, Bancos que Cotizan en BMV

Cartera Total (millones MXN) Morosidad (%)
ago-19 ago-20 Var% a/a ago-19 ago-20 Var% a/a ago-19 ago-20 Varpba/a  jul-20
Banorte 754,395 791,398 4.9% 18,138 14,237 -21.5% 1.81 0.89 -0.92 20.5
Inbursa 259,488 235,208 -9.4% 4,539 4,503 -0.8% 1.99 3.25 1.26 17.8
Banco del Bajio 178,912 184,906 3.4% 3,766 2,448 -35.0% 0.98 1.07 0.09 16.0
Banregio 105,856 111,156 5.0% 2,438 2,164 -11.3% 1.57 1.32 -0.24 14.8
Compartamos 25,046 21,874 -12.7% 1,591 -401 -125.2% 2.87 4.77 1.91 36.9
Total Banca Multiple 5,413,667 5,521,165 2.0% 109,499 76,802 -29.9% 2.17 2.06 -0.11 16.9

Fuente: CNBV

En el acumulado del afio, todos los bancos acumulan caidas en el precio de sus titulos, aunque en el dltimo mes se
observd un repunte en los titulos de las emisoras del sector. Creemos que el mercado anticipa disminuciones en
utilidades, aunque la generacion de reservas a finales de afio podria ser menor a lo previsto a inicios de la
pandemia.

Rendimiento Precio Valor en libros Muiltiplos Rentabilidad 12 meses*

Emisora acumulado 2020 ultimo por accién P/U P/VL ROE (%) ROA (%)
GFNORTE -12.7% 92.2 71.4 7.9 1.3 19.8 1.9
GFINBUR -26.8% 17.0 22.6 8.6 0.7 7.1 1.7
REGIONAL -40.5% 63.2 64.0 5.7 1.0 16.9 2.4
BAJIO -44.5% 17.6 27.9 4.4 0.6 13.3 1.7
GENTERA -68.8% 6.1 13.3 5.2 0.5 1.0 2.9
Promedio -38.7% 6.4 0.8 11.6 2.1
Mediana -40.5% 5.7 0.7 13.3 1.9

*El ROE y ROA es el dltimo 12 meses reportado a la CNBV, correspondiente a cifras de banca mdltiple. Para Gentera, sélo incluye cifras de Compartamos
Fuente: Bloomberg y CNBV

Variacién en Utilidad Neta, acumulado a agosto 2020 Rendimiento de la accién acumulado 2020
Inbursa -1% | GFNORTE -13%
Banregio -11% Wl GFINBUR -27%
Banorte -22% . PROMEDIO -39% I
Total Banca -30% [ REGIONAL -40%
Banco del Bajio -35% I BAJIO -44%
Compartamos -125% I GENTERA  -69%

*So6lo corresponde a la subsidiaria en México de Gentera.
Fuente: CNBV Fuente: Bloomberg
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