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Vacunas. Prevemos que el apetito por riesgo presente un ]
impulso adicional, en funcion del resultado final de la vacuna de Eventos relevantes para hoy:

Pfizer/BioNTech, que ofrece una efectividad del 95% y que Hora Evento Relevancia
solicitaria su uso de emergencia en los “siguientes dias”, asi

como datos del sector vivienda mejores a lo esperado en 09:30 Inventarios de petréleo (EEUU)

EE.UU., y S(_aﬁale_s de progresos en la negociacion del Brexit, 11:15 Presidente Fed NY - J. Williams (EEUU)

aunque funcionarios europeos advierten que queda trabajo por
hacer. Por ofro lado, no descartamos implicaciones por la ,,.,, Presidente Fed St. Louis - J. Bullard

propagacion del virus y el endurecimiento de medidas sanitarias (EEUU)
en el mundo. Al tiempo que el indice ddlar no presenta cambios ] Presidente Fed Dallas - R. Kaplan
esta mafana, el USDMXN desciende 1 ct. y se cotiza en 17:00 (EEUU
$20.26, en cuanto a materias primas, el precio del oro Presidente Fed Atlanta - R. Bostic

desciende 0.3%, mientras que los del petrdleo avanzan 1.1 18:00 (EEUU)
(WTI) y 1.5% (Brent), previo al dato de inventarios en EE.UU.
(ver calendario).

J. Powell advierte por propagacién virus. Sefialé que el =~ Notas de Interés:
progreso en las vacunas es positivo en el mediano plazo; sin = e Eco Bx+: Banxico: Pausa monetaria... Ver Nota

embargo, el repunte de contagios por coronavirus, considera, e Perspectivas Bx+: MXN Rally ele.; sin vac. fac local Ver Nota

es un riesgo importante en el futuro inmediato. Reafirmg’) quela =, Eco Bx+: Industria MX Sept. Se corta recuperacion Ver Nota
Fed soportara a la economia usando todas sus herramientas y —

gue aun no es tiempo de retirar apoyos (facilidades de crédito
de emergencia); es posible que aumenten compra de activos en
diciembre. Hoy hablaran otros miembros, destacando el de NY
(ver calendario). El rendimiento del treasury a 10 afios se ubica
en 0.86% (sin cambios).

Sector vivienda EE.UU. Los inicios de casas en octubre
crecieron 4.9% m/m (3.2% esperado) y ubicandose en 1.5
millones de unidades anualizadas, casi el mismo nivel que en
febrero (1.6 millones); sin embargo, los permisos de
construccion se estancaron tras crecer 5.2% m/m la lectura
previa, anticipando una moderacion hacia adelante.
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Esperan autorizacién de vacuna. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses se ubican al alza ante los sefialamientos
de Pfizer y su socio alemén BioNTech sobre la efectividad de un 95% en su vacuna contra la pandemia, por lo que buscan la autorizacion
de uso de emergencia por parte de las autoridades regulatorias. Lo anterior amortigua las noticias relacionadas al incremento de casos
del virus en EEUU y Europa. Por su parte, N. Pelosi, pidi6é al Senado que reanuden las conversaciones sobre estimulos fiscales con el
fin de ayudar a mejorar el escenario econémico que ha sido afectado por la pandemia. En la parte politica siguen los tropiezos para Trump
en su proceso de impugnar el resultado electoral, ayer se le nego certificar el resultado en el condado de Wayne, Michigan y se espera
gue Georgia complete el recuento manual de votos. En la parte econdmica se esperan los datos sobre inventarios de petréleo y en temas
corporativos se tienen los reportes de Lowe’s (+/-) Target (+) y al cierre de mercado se espera a Nvidia y Copa Holdings.

Positivo

e BOEING: La Administracion Federal de Aviacion aprobo el regreso a operaciones del jet 737 Max de Boeing, American Airlines
seria la primera en volver a operar este modelo en vuelos comerciales.

e PFIZER: La compafiia junto con su socio BioNTech anunciaron que, en los resultados finales de sus ensayos, su a vacuna
contra Covid-19 registré una efectividad del 95%. Buscarian la aprobacion de la Administracion de Alimentos y Medicamentos
en unos dias.

e TARGET: Report6 utilidades de USD$2.79 por accion, superando el estimado de USD$1.60 por accion, los ingresos también
estuvieron mejor a lo esperado mientras que las ventas mismas tiendas crecieron 20.7%.

e VINTE: El fondo de origen danés, Danish Sustainable Development Goals Investment Fund, invertird cerca de USD$20 millones
en la compafiia a través de la suscripcion de acciones a precio de P$27.7 por accion.

Neutral

e APPLE: Anunci6é un programa de reduccion de cuotas para los desarrolladores de software méas pequefios, quienes pagaran
una comision de 15%, cifra menor a la cuota general de 30%.

e QUALITAS: Anunci6 que a partir del 23 de noviembre formara parte del indice Dow Jones Sustainability MILA Pacific Alliance,
el cual incorpora empresas que cumplen con criterios de sustentabilidad.

Negativo

e LOWE’S: Report6 utilidades de USD$1.98 por accion, ligeramente por debajo de lo esperado. Sin embargo, los ingresos

superaron estimaciones y las ventas mismas tiendas aumentaron 30.1% a/a.



https://estrategia.vepormas.com/2020/11/12/eco-bx-banxico-pausa-monetaria/
https://estrategia.vepormas.com/2020/11/11/perspectivas-bx-mxn-rally-electoral-sin-vacuna-factor-local/
https://estrategia.vepormas.com/2020/11/11/eco-bx-industria-mx-sept-se-corta-recuperacion/
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El presidente Donald Trump despidié a Christopher Krebs, director de la USD/MXN

Agencia de Seguridad de Infraestructura y Ciberseguridad, después de )
que Krebs contradijera publicamente las afirmaciones infundadas del USD/MXN Niveles
presidente sobre el fraude electoral generalizado. La medida se produce

en medio de una purga mas amplia en el Pentdgono. Trump continGia Actual 20.2670
impugnando el resultado de las elecciones en los tribunales, con poco  Njvel Alto operado o/n 20.3068
éxito. Su celebracion después de que la Junta de Escrutinios se negé a
certificar el resultado en el condado de Wayne, Michigan, fue Nivel Bajo operado o/n 20.1975
interrumpida cuando se revocé la decision.

. ) o L Puntos Swap o/n 0.001500 | 0.002900
Pfizer Inc. se esta preparando para solicitar una autorizacion de uso de
emergencia para su vacuna de parte de los reguladores de EU después ' Soporte 21.1000 20.1000
de alcanzar un hito de seguridad clave, dijo el director ejecutivo, Albert ) )
Bourla. Hasta que una vacuna esté ampliamente disponible, parece ~Resistencia 20.4000 | 20.5500

haber pocas alternativas a mas restricciones en Europa y EU, donde la

carga de casos y las hospitalizaciones siguen siendo altas. La presidenta o) Acti
de la Camara de Representantes, Nancy Pelosi, y el lider de la minoria tros Activos

del Senado, Chuck Schumer, pidieron al lider de la mayoria del Senado, ||nstrumento Nivel
Mitch McConnell, que reanudara las conversaciones sobre estimulos, ya

gue los lideres mundiales, hablando en el Foro de Nueva Economia de = EUR/MXN 24.0460
Bloomberg, pidieron mas medidas fiscales para ayudar a la economia

azotada por la pandemia. EUR/USD 1.0878

Bitcoin se cotiza por encima de los $ 18,000 esta mafiana a medida que
continda el reciente resurgimiento de la criptomoneda. El token digital ha
ganado un 150% este afio, e incluso Ray Dalio de Bridgewater Associates
se pregunta si le falta algo. Parte de la ganancia se puede atribuir al
acercamiento de Bitcoin a los flujos principales, ya que empresas como
PayPal Holdings Inc. permiten que se use en su plataforma. Sin embargo,
la volatilidad sigue siendo una caracteristica, con el comercio de
criptomonedas dentro de un rango de casi $ 1,000 solo esta mafiana.

Los temores sobre el aumento continuo de las infecciones por Covid se
ven atenuados por el optimismo sobre el progreso de las vacunas entre
los inversionistas. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific sumé un
0,3%, mientras que el indice Topix de Japon cerrd un 0,8% mas bajo. En
Europa, el indice Stoxx 600 subié un 0,3%, y los operadores prefirieron
las acciones ciclicas. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una pequefia
ganancia en la apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios
estaba en 0.864% y el petrdleo subié a USD $42.38. Las monedas
impulsadas por este optimismo se fortalecen frente al USD con el MXN
iniciando sesién cerca de 20.25 después de ver maximos en la sesion
anterior alrededor de 20.40.



Calendario de Indicadores Econémico

Noviembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 15
17:50 MD PIB - Jap6n (P) 3720 % 21.40 -28.80 18.90
22:30 Produccion Industrial - Japén (F) Sep. 20 m/m% 3.90 4.00 4.00
20:00 ME Produccion industrial - China Oct. 20 ala% 6.90 6.90 6.50
20:00 Ventas minoristas - China Oct. 20 ala% 4.30 3.30 4.90
Lun. 16
- MX Feriado por Dia de la Revolucion
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Nov. 20 m/m% 6.30 10.50 13.50
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.09 0.10 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.10 0.11 n.d.
13:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
Mar. 17
06:00 MX Tasa de desempleo 3T20 % 5.10 3.70 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 20a % 6.85 7.02 n.d.
07:30 EEUU Ventas minoristas Oct. 20 * m/m% 0.30 1.60 0.50
08:15 Produccion industrial Oct. 20 m/m% 1.10 -0.40 1.00
12:00 Presidente Fed - J. Powell *
12:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
12:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
14:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
14:00 Panel Presidentes Fed Atlanta, San Fco., Minneapolis, Boston
08:00 MD Gobernador BoE- A. Bailey
10:00 Presidenta BCE - C. Lagarde *
18:50 Balanza comercial- Jap6n Oct. 20 Mmdy 872.90 687.80 300.00
Mier. 18
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 13 Nov. 20 s/s% -0.30 -0.50 nd.
07:30 Permisos de construccion Oct. 20 m/m% 4.90 6.30 3.20
07:30 Inicios de casas Oct. 20 m/m% 0.00 5.20 2.10
09:30 Inventarios de petréleo 13 Nov. 20 Mdb 4.28 nd.
11:15 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
12:00 Subasta tasa nominal 20a % 1.37 n.d.
12:20 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
17:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
18:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Oct. 20 ala% 0.70 0.50 0.60
04:00 Inflacion al consumidor-Eurozona (F) Oct. 20 ala% -0.30 -0.30 -0.30
Jue. 19
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 14 Nov. 20 Miles 709.00 n.d.
09:00 Ventas de casas existentes Oct. 20 m/m% 9.40 -1.60
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.09 n.d.
09:00 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
Vier. 20
- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EEUU Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
12:30 Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)
02:15 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Nov. 20 % -15.50 -18.00
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
' 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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