Econémico

Propagacién virus. Medidas mas estrictas para contener
contagios de coronavirus en diversas entidades de la unién
americana (NY ordend el cierre de escuelas) y en otras
naciones (Australia, Japén), y datos de empleo peores a lo
estimado en los EE.UU. serian catalizadores relevantes para la
sesion, asi como los comentarios de la Presidente del BCE y de
funcionarios de la Fed programados para hoy. El indice ddlar
avanza 0.3% vy, en linea con ello, el USDMXN se cotiza en
$20.35, tres cts. por encima del cierre previo. En materias
primas, bajan los precios del petréleo (-0.1%, WTI) y del oro (-
0.6%).

Seguro por desempleo EE.UU. Al 14 de noviembre, los
reclamos por seguro de desempleo vieron una sorpresiva
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Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia
09:00 Ventas de casas existentes (EEUU)
09:00 Presidenta BCE - C. Lagarde *

Notas de Interés:

¢ Inflacion CDMX Bx+: Efectos del “puente” y pand. Ver Nota
e Eco Bx+: Banxico: Pausa monetaria... Ver Nota

e Perspectivas Bx+: MXN Rally ele.; sin vac. fac local Ver Nota

aceleracion, pasando a 742 mil desde 711 mil previo (700 mil
esperado). Los reclamos acumulados, al 7 de noviembre, se
ubicaron en 6.4 millones (6.8 millones anterior).

Fed advierte riesgos en el corto plazo. Distintos Presidentes
Regionales advirtieron sobre las dificultades que enfrentara la
economia en el corto plazo, por la aceleracion en contagios de
coronavirus; uno (Richmond) indicé que la distribucion general
de la vacuna no sucederia antes del verano; los Presidentes de
St. Louis y NY mencionaron la importancia del apoyo fiscal en
este contexto, el primero, comentd que este debe de ser mas
especifico y no tan amplio, el segundo, que el agotamiento de
los estimulos podria complicar la recuperacion econémica. Hoy
se esperan declaraciones de M. Bowman (Junta
Gobernadores), L. Mester (Fed Cleveland), E. Rosengren (Fed
Boston). El rendimiento del bono a 10 afios baja 1.3 pb. y se
ubica en 0.86%.
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Mayor cautela por segunda ola. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses registran movimientos marginales a la baja,
ante las preocupaciones por el répido incremento en los casos de Covid-19 alrededor del mundo y el efecto que lo anterior tendria en la
recuperacion de la economia. En ese sentido, en EEUU el miércoles se alcanzé un nuevo maximo en el promedio de 7 dias de casos
nuevos, ubicandose en 161,165. Con lo anterior, diversos estados han impuesto medidas de confinamiento més estrictas, como en el
caso de Nueva York, en donde las escuelas han cerrado y se retomaran las clases a distancia. Sin embargo, las noticias sobre los
avances en el desarrollo vacunas siguen siendo positivas, en esta ocasion, AztraZeneca anuncidé que sus pruebas arrojaron que su
vacuna es segura y produjo una respuesta inmune similar entre todos los adultos que participaron en la prueba. En temas econdémicos,
las solicitudes por seguro de desempleo se ubicaron en 742 mil durante la Ultima semana, cifra mayor a las 710 mil esperadas por el
consenso.
Positivo
e ASTRAZENECA: Anuncié que su candidata a vacuna contra Covid-19 produce una respuesta favorable inmunitaria en los
adultos mayores, actualmente se encuentra en ensayos en etapa tardia.
e L BRANDS: Cerr0 el trimestre con una ganancia de USD$1.13 por accion, por encima de los USD$0.09 esperados.
Neutral
e GMEXICO: Pagara un dividendo de P$1.00 a partir del dia 27 de noviembre de 2020.
e GSANBORN: Fitch Ratings asigno ‘F1+(mex)’ a la calificacion nacional de corto plazo de Grupo Sanborns y de ‘F1+(mex)’ a la
porcion de corto plazo del Programa Dual de Certificados Bursatiles hasta P$5,000 mn.
e NASDAQ: Estaria comprando Verafin, un proveedor de tecnologia que detecta y combate delitos financieros, por un monto de
USD$2,750 millones en efectivo.
¢ NVIDIA: Reportd utilidades de USD$2.91 por accion, superando el estimado de USD$2.57 por accion, los ingresos también
estuvieron por arriba de lo esperado, sin embargo, se espera una caida en el trimestre actual por presiones en ingresos por
chips para centros de datos.
Negativo
¢ MACY’S: Reportd una pérdida de USD$0.19 por accién, menor a una pérdida esperada de USD$0.79 por accion, los ingresos
superaron las estimaciones, en ventas mismas tiendas cayeron 20.2%.
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Las solicitudes semanales de desempleo se reportaron en 742,000, y las USD/MXN

solicitudes continuas en 6.37 millones. Los datos, publicados hoy a las )

7:30 a.m., probablemente apunten a una recuperacion muy lenta y USD/MXN Niveles
continua de la economia. A las preocupaciones sobre las perspectivas se Actual 20.3300
suma el final de toda una gama de programas de apoyo a la pandemia a :
finales de afo, con pocas sefiales de que el Congreso esté de acuerdo Njve| Alto operado o/n 20.4098
con un nuevo paquete de estimulo para ayudar a evitar otra recesion.

Hubo mas noticias positivas sobre las vacunas y la Universidad de Oxford Nivel Bajo operado o/n 20.3225
confirmé que la que esta desarrollando con AstraZeneca Plc produjo  pyntos Swap o/n 0.001500 | 0.002900
fuertes respuestas inmunes en adultos mayores. La produccion de la

vacuna de Moderna Inc. ya se esta preparando, y la produccién europea Soporte 20.1000 20.0000
comenzara a fines de mes. La necesidad de una vacuna exitosa lo mas ) )

rapido posible sigue siendo muy clara, con Estados Unidos pasando ~Resistencia 20.4000 = 20.5500

250,000 muertes por el virus y las hospitalizaciones continGian

aumentando en todo el pais. .
B ) _ Otros Activos
El gobernador recién nombrado del banco central de Turquia, Naci Agbal,

subié las tasas 475 puntos basicos para situarla en 15.00% desde | Instrumento Nivel
10.25%esta mafiana. La lira, que habia sido la moneda de peor

desempefio entre sus pares de los mercados emergentes este afio, subid EUR/MXN 24.0655
a raiz de la decision, lo que se sumo a un repunte que comenzé con el EyUR/USD 1.0878
reemplazo del director del banco central y ministro de Economia del pais

a principios de este mes. Por otra parte, la presidenta del Banco Central

Europeo, Christine Lagarde, prometié un paquete de estimulo monetario

enérgico en diciembre y nuevamente pidié a los gobiernos que hagan

mas en el alivio de la pandemia.

Los inversionistas globales parecen estar mas preocupados por las
medidas de bloqueo para detener la propagacion del virus que
esperanzados por las perspectivas de una vacuna. Durante la noche, el
indice MSCI Asia Pacific cayd un 0,5% mientras que el indice Topix de
Japon cerrd un 0,3% mas alto. En Europa, el indice Stoxx 600 bajaba un
0,8%, ya que los operadores optaron por acciones defensivas. Los
futuros del S&P 500 apuntaban a una pequefia caida en la apertura, el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 0.855% vy el
petroleo bajo a USD $41.37. Las monedas se mantienen en el rango
observado el dia de ayer con el MXN iniciando sesién cerca de 20.30.



Calendario de Indicadores Econémico

Noviembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 15
17:50 MD PIB - Japén (P) 3T20 % 21.40 -28.80 18.90
22:30 Produccion Industrial - Japoén (F) Sep. 20 m/m% 3.90 4.00 4.00
20:00 ME Produccién industrial - China Oct. 20 ala% 6.90 6.90 6.50
20:00 Ventas minoristas - China Oct. 20 ala% 4.30 3.30 4.90
Lun. 16
- MX Feriado por Dia de la Revolucion
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Nov. 20 m/m% 6.30 10.50 13.50
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.09 0.10 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.10 0.11 n.d.
13:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
Mar. 17
06:00 MX Tasa de desempleo 3T20 % 5.10 3.70 nd.
12:00 Subasta tasa nominal 20a % 6.85 7.02 n.d.
07:30 EEUU Ventas minoristas Oct. 20 * m/m% 0.30 1.60 0.50
08:15 Produccion industrial Oct. 20 m/m% 1.10 -0.40 1.00
12:00 Presidente Fed - J. Powell *
12:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
12:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
14:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
14:00 Panel Presidentes Fed Atlanta, San Fco., Minneapolis, Boston
08:00 MD Gobernador BoE- A. Bailey
10:00 Presidenta BCE - C. Lagarde *
18:50 Balanza comercial- Japén Oct. 20 Mmdy 872.90 687.80 300.00
Mier. 18
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 13 Nov. 20 s/s% -0.30 -0.50 n.d.
07:30 Permisos de construccion Oct. 20 m/m% 4.90 6.30 3.20
07:30 Inicios de casas Oct. 20 m/m% 0.00 5.20 2.10
09:30 Inventarios de petréleo 13 Nov. 20 Mdb 0.77 4.28 1.65
11:15 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
12:00 Subasta tasa nominal 20a % 142 1.37 n.d.
12:20 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
17:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
18:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Oct. 20 ala% 0.70 0.50 0.60
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (F) Oct. 20 ala% -0.30 -0.30 -0.30
Jue. 19
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 14 Nov. 20 Miles 742.00 711.00 707.00
09:00 Ventas de casas existentes Oct. 20 m/m% 9.40 -1.60
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.09 n.d.
09:00 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
Vier. 20
- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EEUU Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
12:30 Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)
02:15 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Nov. 20 % -15.50 -18.00
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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