Econémico

Virus opaca animo sobre vacunas. El registro diario de casos
positivos en EEUU volvié a marcar un récord, por lo que se han
anunciado nuevas restricciones sanitarias en estados como
California. Luego de dar a conocer resultados favorables sobre
su vacuna en dias pasados, Pfizer y BioNTech anunciaron que
esta tarde presentara su solicitud para el uso de emergencia de
su vacuna ante la FDA. El délar borra sus pérdidas y se aprecia
0.1% frente a la cesta de las principales divisas, pese a ello, el
USDMXN baja 3 cts e inicia la sesién en $20.15.

Desencuentro por estimulos EE.UU. Ayer, el Depto. Del
Tesoro solicitd a la Fed que regresara 455 mmdd, recursos
destinados a los programas de crédito de emergencia que no se
han usado (5/9 programas vencerian en diciembre, pues el
resto se extenderian 90 dias). El Banco Central respondié que
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Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia
i Encuesta de expectativas Citibanamex
(MX)
. Presidente Fed Kansas - E. George
12:30 (EEUU)
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P)

Notas de Interés:

¢ Inflacion CDMX Bx+: Efectos del “puente” y pand. Ver Nota
e Eco Bx+: Banxico: Pausa monetaria... Ver Nota

e Perspectivas Bx+: MXN Rally ele.; sin vac. fac local Ver Nota

preferia conservar los recursos disponibles por ser una linea de
defensa para una economia “todavia vulnerable”. El rendimiento
del treasury a 10 afios baj6 a 0.87%, su nivel mas bajo en dos
semanas.

A seguir. La pr6xima semana se conoceran la segunda revision
del PIB 3T20 de EEUU y las Ultimas minutas de la Fed, el jueves
no habrd operaciones por el feriado del Dia de Accion de
Gracias; en México se conocera el IGAE de septiembre junto
con el dato final del PIB 3T20, la inflacion al consumidor 1QNov,
las ventas al menudeo también de septiembre, asi como el
reporte trimestral y las Gltimas minutas de Banxico.
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Bursatil

Desacuerdo por programas de apoyo. Los futuros de los mercados estadounidenses operan con movimientos mixtos, por el desacuerdo
gue presentan el Departamento del Tesoro y la Reserva Federal sobre la continuacion de algunos programas que se han implementado
para apuntalar la economia. Los inversionistas también operan con cautela por las restricciones que se han impuesto en algunos estados
de la unién americana para controlar la pandemia, y el efecto que las mismas pueda generar sobre la recuperacion de la economia. Se
observan noticias favorables en el frente de las vacunas luego de que Pfizer y BioNTech solicitaron la autorizacion de uso de emergencia
a la FDA, y se sienten listas para enviar la vacuna pocas horas de que se autorice. En la parte politica, Joe Biden gan6 Georgia en el
conteo de votos y avanza en la nominacion de su equipo de trabajo. Hoy la atencion estaréa en las ponencias de diversos miembros de la
Fed y en México en la encuesta de Citibanamex
Positivo
e FOOT LOCKER: Report6 utilidades por USD$1.21 por accion superando la estimacion del consenso, los ingresos también
superaron lo esperado, las ventas mismas tiendas incrementaron 7.7% a/a.
e PFIZER/BIONTECH: Planean solicitar el dia de hoy la autorizacién para uso de emergencia para su vacuna contra covid-19,
luego de que han dado a conocer que la misma registra una efectividad de 95%.
Neutral
e AUTLAN: Llevé a cabo una emisién de certificados de corto plazo quirografarios por un monto de P$120 millones a tasa TIIE 28
+ 100 pb, el plazo es de 364 dias, los fondos se utilizardn para propdsitos corporativos generales.
e ELILILLY: Recibi6 la autorizacion de uso de emergencia para combinar su farmaco para la artritis Barictinib con remdesivir para
tratar Covid-19, sin embargo, la OMS recomendo no usar Remdesivir para tratar el virus.
e FHIPO: Llevo a cabo una oferta de certificados de corto plazo por un monto de P$100 millones, a plazo de 364 dias y tasa TIIE
28 + 100 puntos base.
e FSHOP: Recibid una linea de crédito para capital de trabajo y otros fines corporativos, con garantia hipotecaria, por un monto
de P$220 millones, a TIIE + 150pb, y plazo de tres afios.
e HOTEL: Anunci6 que se suscribieron y pagaron exitosamente el 100% de las acciones emitidas con motivo del aumento de su
capital social, por 125 millones de acciones a un precio de P$4.0 por accion.
e |[ENOVA: Anuncio que recibié la confirmacion que su cliente Gazprom Marketing & Trading México se unié como parte
demandante en el procedimiento arbitral iniciado por Shell México en contra de ECA regasificacion.
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El presidente electo Joe Biden dijo que el presidente Donald Trump USD/MXN

"pasaria a la historia como uno de los presidentes mas irresponsables" a 3
medida que se frustra cada vez mas con la falta de cooperacién de la USD/MXN Niveles
administracion Trump en la transicion. Si bien el equipo del presidente

contindia utilizando vias legales para impugnar la eleccién, un recuento Actual 20.1410
manual en Georgia mostr6 que Biden mantuvo su liderazgo. El presidente  Njye| Alto operado o/n 20.2358

electo, que hoy cumple 78 afios, dijo que eligi6 a su secretario de

Hacienda y que pronto anunciara quién es. Nivel Bajo operado o/n 20.1025

Ha surgido un desacuerdo entre el secretario del Tesoro, Steven pyntos Swap o/n 0.001500 = 0.002900
Mnuchin, y el presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, sobre si

se deben preservar los programas de préstamos de emergencia Soporte 20.0000 19.8500
disefiados para apuntalar la economia. Mnuchin escribi6 a la Fed ) )

exigiendo la devolucién del dinero que el gobierno proporciona al banco ~Resistencia 20.2500 | 20.4500

central para prestar a ciertos mercados. La Fed emitié6 un comunicado

diciendo que se debe mantener el "conjunto completo" de medidas. Si o) Acti
bien Mnuchin dijo que simplemente esta cumpliendo la ley prescrita por tros Activos

la Ley Cares, los mercados reaccionaron con nerviosismo a las sefiales | |nstrumento Nivel
de desacuerdo entre los dos principales responsables de la politica

econdémica de Estados Unidos. EUR/MXN 23.8951
La Union Europea podria pagar mas de $ 10 mil millones para comprar  EyR/USD 1.0878

dosis de la vacuna Pfizer Inc y BioNTech SE a medida que el bloque
avanza para aprobar las inyecciones tan pronto como la segunda mitad
del préximo mes. Las hospitalizaciones estadounidenses alcanzaron un
récord cercano alas 80.000, el sistema médico del pais se ve presionado
por el aumento de la pandemia. California impuso a las 10:00 p.m. toque
de queda para la gran mayoria de los residentes. Tanto Hong Kong como
Japon estan experimentando un aumento de casos.

Si bien el desacuerdo entre Mnuchin y Powell sacudi6 los futuros de
Estados Unidos, los inversores se aferran al optimismo sobre el progreso
de la vacuna. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific sumé un
0,3%, mientras que el indice Topix de Japon cerrd un 0,1% arriba. En
Europa, el indice Stoxx 600 habia ganado un 0,7%, siendo las acciones
de energia y mineria las de mayor rendimiento. Los futuros del S&P 500
apuntaban a pocos cambios en la apertura, el rendimiento de los bonos
del Tesoro a 10 afios estaba en 0,842% vy el petréleo se cotizaba en USD
$42.00. Las monedas se fortalecen frente al USD ante este optimismo
generalizado con un MXN que logra iniciar sesion por debajo de 20.10.
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Vier. 20
07:30
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09:00

Lun. 23
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*/ Bloomberg
P: Preliminar
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MD

MX
EEUU

MD

MX

EEUU

MD

MX

EEUU

MX

EEUU

MX
EEUU
MD

Indicador

Encuesta de expectativas del sector privado-Citib
Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)
Presidenta BCE - C. Lagarde

Confianza del consumidor- Eurozona (P)

No se esperan indicadores

indice PMI Manufactura (P)

indice PMI Servicios (P)

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
indice PMI Manufactura- Alemania (P)

Indice PMI Manufactura- Eurozona (P)
Gobernador BoE- A. Bailey

Tasa de desempleo

Inflacion general

Inflacion general

Inflacion subyacente

Reservas internacionales

Subasta tasa real

Subasta tasa nominal

indice de confianza del consumidor- Conference
indice de actividad manufacturera Richmond
Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
Subasta tasa nominal

PIB- Alemania (F)

Ventas minoristas INEGI

Cuenta corriente

Reporte Trimestral Banxico

Aplicaciones de hipotecas

Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
Balanza comercial

Inventarios mayoristas (P)

PIB (S)

Consumo Personal (F)

Deflactor del PIB (F)

Ordenes de bienes durables (P)

Ingreso personal

Consumo personal

indice de confianza consumidor U. Michigan (F)
Ventas de casas nuevas

Inventarios de petréleo

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Minutas politica monetaria Fed

IGAE

PIB (F)

Minutas Banxico

Feriado por Dia de Accién de Gracias

Balanza comercial

No se esperan indicadores

Inflacion al consumidor- Francia (P)

PIB - Francia (F)

Confianza del Consumidor- Eurozona (F)

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Noviembre
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-15.50

53.40
56.00
0.10
0.15
0.09
0.33

58.20
54.80

5.10
0.16
0.07
0.12
194.36
5.25
2.15
100.90
29.00

0.60
-4.10

-10.80
5.00

-0.30
742.00
-79.40
0.40
33.10
40.70
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1.40
77.00
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-9.45
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4,384.70

0.00
-4.30
n.d.

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
MD: Mercados Desarrollados
ME: Mercados Emergentes

*

Pronéstico
Consenso*

Alto
Medio
Bajo

-18.00

52.50
56.90
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
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