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Eleccion EE.UU. todaV|_a sin definicién. C_ops@eramos VN F\entos relevantes para hoy:

uno de los mayores catalizadores para la sesién siga siendo la

evolucion del conteo de votos. Esta mafiana, J. Biden suma 264 Hora Evento Relevancia
votos electorales, por 214 de D. Trump (270 necesarios para ) » )

ganar); en el Senado, los Republicanos se perfilan para 13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed *
defender su mayoria. Ante la expectativa de menor estimulo 13:30 Presidente Fed - J. Powell *

fiscal, pero menor riesgo de una futura alza en los impuestos
corporativos, si J. Biden es elegido y el Congreso se mantiene
dividido, esperamos que se mantenga cierto apetito por riesgo; ~ Notas de Interés:

ademas, derivado de que ello implicaria menor inflacion = | Eco Bx+: PIB3T20 MX: Sor. reb.: lejos de niv. prec. Ver Nota

esperada, el délar (-0.8%) y los rendimientos de los bonos del ; .
tesoro americano (10 afios -1.7 pb.) podrian seguir a la baja, = ® Eco Bx+: Igae agosto. Se va disipando rebote... Ver Nota

cuya evolucién también estara sujeta al anuncio de la Fed de =~ o Eco Bx+: Com. min. con menos impulso en ago. Ver Nota
hoy.

BoE aumenta estimulos. El Instituto mantuvo sin cambios la
tasa objetivo (0.1%), pero aument6 en 150 mmdl su programa
de compra de activos, ante el deterioro en el panorama
econdémico para cierre de afio e inicios de 2021 (virus, Brexit).
La libra esterlina avanza 0.8% contra el délar.

MX: Mejoran confianza consumidor, venta autos. En octubre,
la confianza del consumidor ascendi6 a 37.6 pts., desde 36.3
ant., aunque se mantiene por debajo del nivel registrado un afio
antes (43.9 pts.). Por su parte, la venta de autos también mejor6
secuencialmente (de 77.8 a 84.3 mil unidades), aunque, a tasa
anual, se mantiene en terreno contractivo (-21.3% a/a). Incidido
por el debilitamiento generalizado del délar, y no obstante el
regreso en los precios del crudo (WTI -0.3%, Brent -0.1%), el
USDMXN desciende 24 cts. y se cotiza en $20.70.

A seguir. Se espera que la Reserva Federal mantenga sin
cambios la tasa de interés objetivo, en un rango de entre 0.00 y
0.25%.
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Mantienen Rally Electoral. Los futuros de los mercados accionarios operan en terreno positivo a la espera de que pronto se determine
quién fue el ganador del proceso electoral de EEUU, las votaciones al momento favorecen al candidato demdcrata, pero aun falta
definir algunos estados relevantes. Por otro lado, los inversionistas observan como positivo los resultados en el Senado, donde la
division entre ambos partidos limitaria reformas significativas en temas de impuestos y de medidas para controlar a las empresas de
tecnologia, lo anterior explicaria el fuerte avance que han presentado las acciones de Facebook, Alphabet y Amazon. En el tema
sanitario se observan noticias negativas respecto al incremento de casos del virus, donde el miércoles se registraron 102 mil nuevos
casos, siendo la primera vez que se superan los 100 mil. En Europa se mantienen las restricciones, mientras la Unién Europea recorto
su prondstico de crecimiento para 2021 debido a los efectos que la segunda ola de la pandemia. Hoy se espera la decisiéon de la FED
y el discurso de Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal.
Positivo
e GM: Report6 ganancias de USD$2.83 por accion, superando lo estimado por el consenso, los ingresos estuvieron en linea
con lo esperado, el impulso vino de una mejor demanda de SUV’s y camionetas.
e REGENERON: Registro utilidades de USD$8.36 por accién, superando el estimado de USD$7.14 por accion, en términos de
ingresos también supero6 lo esperado impulsado por mejores ventas en ciertos medicamentos.
e QUALCOM: Supero lo esperado por los analistas con utilidades de USD$1.45 por accion, los ingresos también estuvieron
por arriba del estimado y la compafiia dio un prondstico positivo para el cierre de 2020.
Neutral
e OMA: El trafico de pasajeros durante octubre disminuyé 46.7% a/a; sin embargo, se observé un crecimiento de 19.2% m/m.
e GAP: En octubre el tréfico de pasajeros disminuyd 34.9% a/a. Respecto al mes se septiembre de este afio, se observé un
repunte de 21.9%.
Negativo
e AEROMEXICO: En octubre registré una disminucion en trafico de pasajeros de 49.0% a/a. En el afilo acumula una caida de
56.9% a/a. El factor de ocupacion se ubicé en 65.0% desde 81.5% en octubre del afio pasado.
e AUTOSERVICIOS: La COFECE publicé un estudio en donde comenta que existe una alta concentracion en el mercado de
cadenas de autoservicio, por lo que identifica la necesidad de facilitar la competencia.
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Joe Biden esta a punto de lograr la victoria en las elecciones, con 264 de USD/MXN

los 270 votos necesarios del Colegio Electoral, segin Associated Press. g
Solo necesita ganar un estado mas. El equipo del presidente Donald USD/MXN Niveles
Trump ya ha pedido un recuento en Wisconsin con su campafia tratando

de dejar de contar en los estados donde esta adelante, mientras exige Actual 20.7310

que el conteo continde en los estados donde esta atrasado. Trump Nijvel Alto operado o/n 21.0068
necesita ganar todos los estados destacados para reclamar un segundo

mandato. En las elecciones por el Senado y la Camara, los demécratas  Nivel Bajo operado o/n 20.6775

tienen una mayoria reducida en la camara baja y es posible que no hayan

logrado controlar el Senado. Puntos Swap o/n 0.001300 | 0.002900
Los economistas esperan que la Reserva Federal no realice cambios Soporte 20.9500 20.8000
importantes en la politica monetaria cuando se anuncie la Ultima decision . .

de politica monetaria a la 1:00 p.m. hoy. El presidente Jerome Powell ~Resistencia 21.2500 | 21.4000

probablemente preferiria omitir la publicacién de la decisién de hoy a la

1:30 p.m. quedando el resultado de la eleccion en la balanza. El dia de o) .
hoy, el Banco de Inglaterra anunci6 una ronda de flexibilizacion

cuantitativa de 150.000 millones de libras (195.000 millones de délares) ||nstrumento Nivel
mas grande de lo esperado para ayudar a la economia a medida que el
Reino Unido entra en nuevas restricciones de Covid y la relacién posterior  EUR/MXN 24.5380

al Brexit con la UE sigue siendo incierta.
. o EUR/USD 1.0878
Las solicitudes iniciales de desempleo reportadas hoy a las 7:30 a.m.

cayeron un poco menos de lo esperado a 751.000 la semana pasada y
las solicitudes continuas cayeron a 7,3 millones. Los datos son la Ultima
mirada al mercado laboral de EU antes del informe de nominas de
mafiana para octubre, con la previsién de que se agreguen 590.000
nuevos puestos en el mes. El nimero de empleos privados de ayer de la
ADP mostré un aumento de 365.000 en el mes, muy por debajo de la
proyeccion de 643.000.

La Unién Europea recort6 su prondstico de crecimiento para el proximo
afo debido a que una segunda ronda de restricciones pandémicas en la
region corre el riesgo de detener la recuperacion. La proyeccion para el
Reino Unido para 2021 se redujo casi a la mitad, ya que la Comisién basé
su perspectiva en el supuesto de que no habria acuerdo sobre un acuerdo
comercial posterior al Brexit. El virus continla su rapida propagacion en
EU, donde los nuevos casos se acercaron a los 100.000 ayer, mientras
aumentaban las muertes y las infecciones en todo el mundo.

El repunte de ayer en acciones y bonos a medida que avanzaban los
resultados de las elecciones estadounidenses continla esta mafiana, ya
que los inversores siguen confiando en que los elementos clave del
mercado alcista permaneceran intactos. Durante la noche, el indice MSCI
Asia Pacific sumé un 2,3%, mientras que el indice Topix de Japon cerré
un 1,4% arriba. En Europa, el indice Stoxx 600 habia ganado un 0,9%
con las acciones de tecnologia entre las de mejor desempefio. Los futuros
del S&P 500 apuntaban a otra apertura fuerte, el rendimiento de los bonos
del Tesoro a 10 afios estaba en 0,741% y el petrdleo en USD $38.96. El
USD debilitdndose frente al resto d elas monedas ante el sentimiento
optimista generalizado, con el MXN que inicia sesion por debajo de 21.70.



Calendario de Indicadores Econémico

Noviembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 01
19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Oct. 20 Puntos 53.60 53.00 53.00
Lun. 02
12:00 MX IMEF Manufacturero Oct. 20 Puntos 50.10 46.40 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Oct. 20 Puntos 47.30 49.30 n.d.
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (F) Oct. 20 Puntos 53.40 53.30 n.d.
09:00 Gasto en construcciéon Sep. 20 m/m% 0.30 0.80 1.00
09:00 ISM Manufactura Oct. 20 Puntos 59.30 55.40 55.80
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.10 0.10 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.11 0.11 n.d.
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Oct. 20 Puntos 58.20 58.00 58.00
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Oct. 20 Puntos 54.80 54.40 54.40
Mar. 03
09:00 MX Remesas Sep. 20 Mdd  3568.00 3574.20 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Oct. 20 Puntos 50.70 42.10 nd.
11:30 Subasta tasa real 3a % 4.61 4.48 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 1.15 1.00 n.d.
09:00 EEUU Ordenes a fabricas Sep. 20 m/m% 1.10 0.60 1.00
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Sep. 20 m/m% 1.90 1.90 1.90
12:00 Subasta tasa nominal 52s % 0.14 0.14 n.d.
- Ventas de vehiculos totales Oct. 20 Mda 16.20 16.34 16.45
- Elecciones Presidenciales *
Mier. 04
09:00 MX Reservas internacionales 30 Oct. 20 Mmdd 194.35 194.47 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 30 Oct. 20 sIs% 3.80 1.70 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Oct. 20 Miles 365.00 753.00 643.00
07:30 Balanza comercial Sep. 20 Mmdd -63.90 -67.00 -63.90
08:45 indice PMI Servicios (F) Oct. 20 Puntos 56.90 54.60 56.00
09:30 Inventarios de petréleo 30 Oct. 20 Mdb -8.00 4.32 0.89
Jue. 05
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Oct. 20 Mda 84.31 77.78 n.d.
06:00 Confianza del consumidor Oct. 20 Puntos 37.90 36.30 n.d.
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 31 Oct. 20 Miles 751.00 758.00 732.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.08 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.09 n.d.
13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 05 Nov. 20 * % 0.25 0.25
13:30 Presidente Fed - J. Powell *
06:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 05 Nov. 20 * % 0.10 0.10 0.10
06:30 Gobernador BoE- M. Carney
Vier. 06
06:00 MX Inversion fija bruta Ago. 20 ala% -21.20 nd.
06:00 Consumo privado Ago. 20 ala% -15.10 n.d.
07:30 EEUU Néminas no agricolas Oct. 20 * Miles 661.00 635.00
07:30 Tasa de desempleo Oct.20 % % 7.90 7.70
07:30 Salarios nominales Oct. 20 ala% 4.70 4.50
09:00 Inventarios mayoristas (F) Sep. 20 m/m% -1.00 n.d.
01:00 MD Produccion industrial- Alemania Sep. 20 m/m% -0.20 3.90
- ME Balanza comercial- China Oct. 20 Mmdd 37.00 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
W, s N :f b
/’\ /Q\ Q\ @ // ///

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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