Econémico

Virus EE.UU; tarifas en Europa. Ante la propagaciéon del
coronavirus en los EE.UU., las hospitalizaciones registraron un
nuevo récord. Por otro lado, la UE decidi6 implementar
aranceles equivalentes a 4 mmdd a bienes estadounidenses,
ante las disputas en materia aeroespacial (subsidios ilegales a
Boeing). El indice ddlar sube 0.4%; en materias primas, los
precios del crudo suben 2.5 (WTI) y 2.6% (Brent), y el oro
retrocede 1.0%.

Fed Dallas alerta por virus; BCE prepara apoyo. El
Presidente de la Fed de Dallas indicé que espera que 2021 sea
un buen afo en materia econdémica, pero que, para ello, habria
que superar los proximos trimestres, los cuales se ven
amenazados por el rebrote del virus y la posibilidad de nuevos
confinamientos. Por su lado, funcionarios del Banco de Espafia
indicaron que el BCE prepara mas estimulos en diciembre. El
mercado de dinero en los EE.UU. estara cerrado por el Dia de
los Veteranos; el rendimiento del bono aleman a 10 afios baja
2.1 pb.

Industria MX se estanca en sept. Después de hilar tres meses
recuperandose del colapso de abril-mayo, la produccion
industrial se estancé y se mantuvo 7.3% debajo de niveles de
enero. El retroceso en construccion y servicios publicos opaco
el crecimiento, aunque a menor ritmo, en mineria y la
aceleracion en la manufactura. El USDMXN rebota 11 cts. esta
mafiana y se cotiza en $20.43.

A seguir. Destacan hoy comentarios de la Presidente del BCE;
en México, se esperan cifras de ventas de asociados de la
ANTAD.
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Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia
- Ventas minoristas - ANTAD (MX)

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Inflacién no cede en octubre: 4.09%... Ver Nota

e Eco Bx+: Fed no ajusta estimulos ni comunicado Ver Nota

e Eco Bx+: PIB3T20 MX: Sor. reb.; lejos de niv. prec. Ver Nota

Dia del Veterano. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses mantienen el sentimiento de alza generado por la noticia
sobre la efectividad de la vacuna de Pfizer y BioNTech, y que se espera pueda estar lista antes de fin de afio. Las acciones tecnoldgicas
hoy presentan el mayor avance luego de las bajas que observaron los Ultimos dias, no obstante, sigue la preferencia de las acciones
gue se beneficiarian de un regreso a la normalidad. Mientras tanto, el nimero de contagios se mantiene en niveles récord, tan solo los
primeros diez dias de noviembre se reportaron en EEUU un millén de casos. En Europa, Alemania reporto el nivel de muertes més alto
desde mediados de abril. Rusia también anunci6é que su vacuna es 90% efectiva. En la parte politica el equipo de transicion de Joe
Biden anunci6 una lista de voluntarios para preparar las politicas de la nueva administracion, mientras que Donald Trump contindia

impugnando el resultado. Hoy se celebra el dia del veterano, lo que mantendra el mercado de Bonos cerrado. No se esperan

indicadores relevantes.
Positivo

e LALA: Conforme a lo anunciado en su asamblea del 23 de marzo, realizara el tercer pago de un dividendo en efectivo por

P$0.1538 por accién el proximo 19 de noviembre.

e TENCENT MUSIC: Report6 utilidades e ingresos por arriba de lo esperado, impulsado por una mejora en el niumero de
usuarios que pagan el servicio, asi como por una mayor tasa de retencion de usuarios.

Neutral

e FIBRA PROLOGIS: HR Ratings ratifico la calificacion en “HR AAA” en escala global y “HR BBB+” en escala local para la
emision de la empresa que se espera sea por USD$375 millones. La calificadora considerd los buenos niveles de rentabilidad

y el crecimiento en flujo.

e AEROMEXICO. Inform6 que el 12 de noviembre realizara el pago de del 30% de los intereses a los tenedores de los
certificados AEROMEX 00320, correspondientes al periodo del 15 de octubre al 12 de noviembre.

Negativo

e ALIBABA: Derivado de regulaciones mas estrictas a empresas tecnoldgicas por parte del gobierno chino, las acciones de las

empresas del sector se encuentran bajo presion.

e AT&T: Se esperaria aue la unidad Warner Media realice un recorte de personal hasta de 1.750 puestos. 7.0% de su personal.


https://estrategia.vepormas.com/2020/11/09/eco-bx-inflacion-no-cede-octubre-4-09/
https://estrategia.vepormas.com/2020/11/05/eco-bx-fed-no-ajusta-estimulos-comunicado/
https://estrategia.vepormas.com/2020/10/30/eco-bx-pib3t20-mx-sorprende-rebote-lejos-nivel-pre-crisis/

Cierres Niveles Var. % 550 Variacién Intradia
5%
Dow Jones 29,157 0.9% 2.0%
1.5%
S&P 500% 3,521 -0.1% 1.0% .
0.5% o v e T e N
: -0.5% t \‘\‘ \.:u al \‘,J"“.Qr".b"lﬁ\\‘_
-1.5% v
8:30 10:00 11:30 13:00 14:30
IPyC — — 8P
= = = NASDAQ = = ceeeeeeen DOW JONES

Gilberto Romero G. gromerog@vepormas.com | Pablo German B. pgerman@vepormas.com

El equipo de transicion del presidente electo Joe Biden anuncié una lista
de voluntarios expertos para ayudar a preparar las politicas para la nueva
administracion, a pesar de que todavia no se le permite ingresar a
ninguna agencia gubernamental. No tendran ese acceso hasta que la
Administracién de Servicios Generales determine que Biden ganod la
votacion, una medida que se ha negado a tomar mientras Donald Trump
contintia impugnando el resultado. Biden calific la negativa de Trump de
admitir una "verglienza" ya que los equipos legales del presidente
plantean desafios en seis estados de batalla. Los expertos dicen que la
tarea de cambiar lo suficiente para reclamar un segundo mandato es
practicamente imposible.

Ayer hubo 61,964 pacientes de Covid en hospitales de EU, un récord, ya
gue Estados Unidos vio mas de 1 millén de casos nuevos en los primeros
10 dias de noviembre. La pandemia se esta propagando nuevamente en
las ciudades de Estados Unidos después de pasar gran parte de la
recaida como un problema rural. En Europa, Alemania reportd sus
muertes diarias mas altas desde mediados de abril y los gobiernos de la
region introdujeron mas restricciones. Rusia dijo que las pruebas prueban
gue su vacuna es mas del 90% efectiva.

El maximo érgano legislativo de China aprobé una legislacién que exige
gue los legisladores de Hong Kong sean "patriotas”, una medida para
frenar el debate en la instituciébn democratica de la ciudad que ha
sobrevivido a dos décadas de dominio chino. Cuatro miembros del bloque
prodemocracia en el Consejo Legislativo de 70 escafios fueron
descalificados bajo las nuevas reglas, lo que lleva a que toda la oposicion
renunciara esta mafiana. Fernando Cheung, uno de esos legisladores,
dijo por teléfono que "no hay més Hong Kong como lo conocemos".

Si bien el mercado del petréleo se uni6 alas celebraciones de las vacunas
a principios de esta semana, hay indicios en los datos en tiempo real de
que la recuperacion de la demanda puede estar tambaledndose. Si bien
la caida de la demanda no se parece en nada a la caida de marzo y el
consumo de Asia sigue siendo fuerte, el informe mensual de la OPEP de
hoy se leera con atencion para obtener una perspectiva actualizada. En
el mercado esta mafiana, un barril de West Texas Intermediate opero
arriba de USD $43.00 después de que un informe de la industria sugiriera
una caida en los inventarios.

La rotacion en las carteras globales continla esta mafiana, con las
acciones tecnoldgicas en Asia como las principales perdedoras mientras
continda la represion de Beijing contra el sector. De la noche ala mafana,
el indice MSCI Asia Pacific sumé un 0,6%, mientras que el indice Topix
de Japon cerrd un 1,6% arriba. En Europa, el indice Stoxx 600 habia
ganado un 0,7%, y los operadores estaban a favor de las acciones
defensivas. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una ganancia similar
en la apertura, el mercado de bonos de EU esta cerrado hoy y el petréleo
cotiza en USD $42.41. Las monedas inician sesion ligeramente
presionadas con un MXN que opera cerca de 20.43 cercano a los
maximos del aver v arriba de los 21.33 del cierre.

USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 20.4000

Nivel Alto operado o/n 20.4184

Nivel Bajo operado o/n 20.2945
Puntos Swap o/n 0.001300 @ 0.002700
Soporte 20.2000 20.0500
Resistencia 20.5500 20.7000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 24.1031
EUR/USD 1.0878



Calendario de Indicadores Econémico

Noviembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 09
06:00 MX Produccién de vehiculos- AMIA Oct. 20 Mda 349.83 301.43 nd.
06:00 Inflacién general Oct. 20 ala% 4.09 4.01 4.07
06:00 Inflacion general Oct. 20 m/m% 0.61 0.23 0.59
06:00 Inflacién subyacente Oct. 20 m/m% 0.24 0.32 0.26
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 10.00 0.10 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.00 0.11 n.d.
12:00 Subasta tasa real 3a % 0.25 0.19 nd.
12:30 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
20:30 ME Inflacién al consumidor - China Oct. 20 ala% 0.50 1.70 0.80
20:30 Inflacién al productor- China Oct. 20 ala% -2.10 -2.10 -2.00
Mar. 10
09:00 MX Reservas internacionales 06 Nov. 20 Mmdd 194.70 194.35 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 5.68 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.21 n.d.
- Salarios nominales Oct. 20 ala% 4.10 nd.
09:00 EEUU Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
09:00 Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
11:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
12:00 Subasta tasa real 10a % 0.96 0.77 n.d.
15:00 Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
Mier. 11
06:00 MX Produccioén industrial Sep. 20 ala% -6.20 -9.00 -10.60
06:00 Produccion manufacturera Sep. 20 ala% -3.11 -9.20 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Oct. 20 ala% -0.30 nd.
- EEUU No se esperan indicadores
07:00 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
Jue. 12
12:00 MX Creacion de empleo formal- IMSS Oct. 20 Miles 113.85 n.d.
13:00 Anuncio de Politica Monetaria de Banxico 12 Nov. 20 * % 4.25 n.d.
07:30 EEUU Inflacion general Oct. 20 * m/m% 0.20 0.20
07:30 Inflacién subyacente Oct. 20 * m/m% 0.20 0.20
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 07 Nov. 20 Miles 751.00 n.d.
09:00 Subasta tasa nominal 4s % 0.08 n.d.
09:00 Subasta tasa nominal 8s % 0.09 nd.
10:00 Inventarios de petréleo 06 Nov. 20 Mdb -8.00 nd.
10:45 Panel J. Powell (Fed), C. Lagarde (BCE), A. Bailey (BoE) *
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 1.58 nd.
12:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Oct. 20 ala% -0.20 -0.20
01:00 PIB- Reino Unido (P) 3T20 ala% -21.50 n.d.
04:00 Produccioén industrial- Eurozona Sep. 20 m/m% 0.70 0.90
Vier. 13
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
07:30 indice de precios al productor Oct. 20 m/m% 0.40 0.20
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Nov. 20 Puntos 81.80 82.00
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) Oct. 20 ala% 0.00 n.d.
04:00 Balanza comercial- Eurozona Sep. 20 Mmdd 14.70 n.d.
04:00 PIB- Eurozona (P) 3T20 ala% -4.30 -4.30
10:45 Cumbre de Ministros de Finanzas y Banqueros Centrales G20 *
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
’ 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
/,\ /Q\ ;9\ @ // ///
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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