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Pesan virus EE.UU, datos econémicos. Prevemos que los altos ]
niveles de propagacion del virus en Europay en los EE.UU. (nuevo Eventos relevantes para hoy:

récord de contagios diarios), junto con cifras decepcionantes en Hora Evento Relevancia
Europay larevision a la baja en el pronéstico de demanda mundial

por petréleo, por parte de la EIA, debiliten el apetito por riesgo; 10:00 Inventarios de petréleo (EEUV)

también seran relevantes los comentarios de los Presidentes del Panel J. Powell (Fed), C. Lagarde

BCE, BoE y la Fed. Monedas duras se fortalecen contra el dolar 10:45 (BCE), A. Bailey (BoE) *
(franco suizo +0.3%, yen japonés +0.2%), mientras que '
emergentes presentan debilidad (won surcoreano -0.4%, real 12:00
brasilefio -0.2%); en materias primas, el oro se fortalece 0.6%, y el

precio del crudo asciende a 41.7 dpb (+0.6%, WTI).

Decepcionan cifras Europa. Los datos de septiembre de Notas de Interés:
produccién industrial en la  Eurozona  sorprendieron e Perspectivas Bx+: MXN Rally ele.; sin vac. fac local Ver Nota

negativamente, al contraerse 0.4% m/m (+0.6% esperado), y €l = ¢ Eco Bx+: Industria MX Sept. Se corta recuperacion Ver Nota

panorama apunta a mas caidas por nuevos confinamientos. Por su . . . 3
parte, en el Reino Unido, el PIB al 3T20 reboté ligeramente menos = * Eco Bx+: Inflacion no cede en octubre: 4.09%... Ver Nota

a lo previsto: 15.5 vs. 15.8% t/t. El euro se aprecia 0.2% contra el
ddlar, la libra esterlina se deprecia 0.4%.

Presidente Fed Chicago - C. Evans
(EEUU)

Inflacion se modera en EE.UU. En octubre, los precios al
consumidor vieron un alza anual de 1.2%, menor al 1.4% de
septiembre; el indice subyacente pas6 de 1.7 a 1.6% a/a. Ante la
expectativa de pocas presiones inflacionarias, en el contexto de
bajos precios del petréleo y debilidad en la demanda, se espera
gue la Fed mantenga, o aumente de ser necesario, el estimulo
monetario. El rendimiento del treasury a 10 afios baja 4.5 pb. a
0.93%.

Fitch afirma calificacion MX en “BBB-“. Reconoce la disiplina
fiscal implementada por la SHCP, pero advierte que la ausencia de
estimulos econémicos podria debilitar la recuperacion de la
economiay a las finanzas publicas en el futuro; también advierte
sobre la posibilidad de que Pemex requiera apoyos adicionales. El
tipo de cambio se deprecia 0.2% y se cotiza en $20.54 (+5 cts.)

A seguir. Hoy destaca la participacion en un panel de los
Presidentes del BCE, BoE y Fed; en México, tendra lugar el
anuncio de politica monetaria de Banxico.
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Futuros mixtos, sigue preocupando repunte en pandemia. Los futuros del S&P y del DJIA registran variaciones negativas, mientras
que el Nasdaq presenta un alza. Aunque las expectativas de una posible vacuna contra Covid-19 permanecen luego del anuncio de
Pfizer, en el corto plazo la atencion del mercado ha vuelto a estar en el rapido repunte de casos en paises desarrollados y las restricciones
gue se imponen para controlar el rebrote. En ese sentido, en ciudades como Nueva York se han vuelto a establecer restricciones de
horario y aforo para establecimientos, mientras que el asesor recién nombrado por J. Biden sugiri6 el cierre de algunos negocios por
periodos de cuatro a seis semanas. Por su parte, Moderna anuncié que cuenta con informacion suficiente para dar a conocer pronto los
resultados sobre las pruebas de su candidata a vacuna, aunque no ha dado a conocer una posible fecha. En temas econdmicos, las
solicitudes por seguro de desempleo se ubicaron en 709 mil, cifra menor a lo esperado, mientras que hoy destacara el panel donde
participaran los presidentes del Banco Central Europeo y la Reserva Federal.
Positivo
e ALIBABA: Report6 ventas de USD$75 mil millones, lo que representé una cifra récord para el Dia del Soltero.
e ANTAD: En octubre las Ventas Mismas Tiendas presentaron un crecimiento de 2.8% a/a y las Ventas Totales avanzaron 5.5%
a/a. Luego de seis meses de caida afectados por la pandemia.
¢ MODERNA: La compafiia anunci6 que tenia suficientes datos de un ensayo en etapa avanzada de su candidata a vacuna contra
Covid-19 para comenzar un andlisis provisional planificado.
e QIAGEN: Anunci6 que comenzaria la venta de una prueba portéatil de Covid -19 en EEUU con una capacidad para procesar 30
muestras en 15 minutos.
Neutral
¢ AEROMEXICO: Busca obtener financiamiento del Banco Nacional de Comercio Exterior (Bancomext), adicional a los recursos
gue obtuvo ya en el proceso que lleva bajo el Capitulo 11 de la Ley de Quiebras de Estados Unidos.
JAWS ACQUISITION: Anunci6 que se fusiona con Cano Health en un acuerdo que valora a Cano en USD$4.4 mil millones.
WELLS FARGO: Circula en medios aue estaria exnlorando la posibilidad de vender su unidad de tarietas de crédito.



https://estrategia.vepormas.com/2020/11/11/perspectivas-bx-mxn-rally-electoral-sin-vacuna-factor-local/
https://estrategia.vepormas.com/2020/11/11/eco-bx-industria-mx-sept-se-corta-recuperacion/
https://estrategia.vepormas.com/2020/11/09/eco-bx-inflacion-no-cede-octubre-4-09/
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Las solicitudes iniciales de desempleo muestran una pequefia mejora con USD/MXN

respecto al total de 751,000 de la semana pasada al publicarse los datos 3
alas 7:30 a.m. en 709,000 solicitudes, incluso mejor que el esperado de  USD/MXN Niveles
731,000 con las solicitudes continuas en 6.8 millones. Los legisladores

estan cada vez mas preocupados de que el resurgimiento de la pandemia Actual 20.5390

en EU esté poniendo en peligro la recuperacion. Mas tarde, el presidente ' Njye| Alto operado o/n 20.6064

de la Fed, Jerome Powell, habla en el foro anual del Banco Central

Europeo, que los inversores seguiran de cerca para detectar cualquier Nivel Bajo operado o/n 20.4615

indicio de cambio en su evaluacion de riesgos. Los datos del Reino Unido

mostraron que la economia se expandié menos de lo previsto en el tercer Puntos Swap o/n 0.001300 ' 0.002700
trimestre. Soporte 20.2500 = 20.1500

El aparentemente implacable aumento de casos de Covid en EU ) )
continGia, con mas de 135,000 nuevas infecciones reportadas ayer y ~Resistencia 20.6500 | 20.8000
1,393 muertes, elevando el promedio de siete dias por encima de 1,000

por primera vez desde el 20 de agosto. Moderna Inc. puede informar los o) Acti
resultados del ensayo de su candidata a vacuna en cuestion de dias, y tros Activos

los expertos esperan resultados positivos similares a los logrados por | |nstrumento Nivel
Pfizer Inc. Hubo buenas noticias en Europa, ya que los casos parecen
estabilizarse en los paises mas afectados a medida que entran en EUR/MXN 24.2353

vigencia los nuevos cierres.
) . i . o EUR/USD 1.0878
El presidente electo Joe Biden esta formando su equipo de transicion con

académicos de politicas y ex funcionarios de la administracion Obama,
una clara ruptura con la politica del presidente Donald Trump de elegir
expertos de la industria. Las selecciones de Biden adn no tienen acceso
cercano a los funcionarios del gobierno hasta que la Administracion de
Servicios Generales emita un comunicado de que €l es el presidente
entrante. Hasta ahora se ha negado a hacer esto ya que Trump continta
desafiando los resultados de las elecciones. Las acciones legales del
presidente aun tienen que producir algo que parezca que podria estar
cerca de cambiar el resultado.

Las preocupaciones de que las acciones hayan subido demasiado rapido
y resultados corporativos decepcionantes hacen que el repunte mundial
estd perdiendo fuerza. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific
sumo un 0,1%, mientras que el indice Topix de Japon cerré un 0,2% mas
bajo. En Europa, el indice Stoxx 6000 habia caido un 0,2%, siendo los
bancos el sector industrial con peor desempefio. Los futuros del S&P 500
apuntaban a pocos cambios en la apertura, el rendimiento de los bonos
del Tesoro a 10 afios estaba en 0.946% y el petréleo en USD $41.18. El
USD se fortalece frente al resto de las monedas ante los temores por las
afectaciones en las economias por los nuevos cierres. EL MXN inicia
sesion alrededor de 20.55 con un méaximo O/N cercano a 20.60.



Calendario de Indicadores Econémico

Noviembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 09
06:00 MX Produccién de vehiculos- AMIA Oct. 20 Mda 349.83 301.43 nd.
06:00 Inflacién general Oct. 20 ala% 4.09 4.01 4.07
06:00 Inflacién general Oct. 20 m/m% 0.61 0.23 0.59
06:00 Inflacién subyacente Oct. 20 m/m% 0.24 0.32 0.26
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 10.00 0.10 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.00 0.11 n.d.
12:00 Subasta tasa real 3a % 0.25 0.19 n.d.
12:30 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
20:30 ME Inflacion al consumidor - China Oct. 20 ala% 0.50 1.70 0.80
20:30 Inflacién al productor- China Oct. 20 ala% -2.10 -2.10 -2.00
Mar. 10
09:00 MX Reservas internacionales 06 Nov. 20 Mmdd 194.70 194.35 nd.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 6.07 5.68 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.19 3.21 n.d.
- Salarios nominales Oct. 20 ala% 4.00 4.10 n.d.
09:00 EEUU Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
09:00 Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
11:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
12:00 Subasta tasa real 10a % 0.96 0.77 n.d.
15:00 Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
Mier. 11
06:00 MX Produccion industrial Sep. 20 ala% -6.20 -9.00 -10.60
06:00 Produccion manufacturera Sep. 20 ala% -3.11 -9.20 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Oct. 20 ala% 2.80 -0.30 n.d.
- EEUU No se esperan indicadores
07:00 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
Jue. 12
12:00 MX Creacion de empleo formal- IMSS Oct. 20 Miles 113.85 nd.
13:00 Anuncio de Politica Monetaria de Banxico 12 Nov. 20 * % 4.25 n.d.
07:30 EEUU Inflacién general Oct. 20 * m/m% 0.00 0.20 0.10
07:30 Inflacion general Oct. 20 * ala% 1.20 1.40 1.30
07:30 Inflaciéon subyacente Oct. 20 * m/m% 0.00 0.20 0.20
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 07 Nov. 20 Miles 709.00 757.00 735.00
09:00 Subasta tasa nominal 4s % 0.08 n.d.
09:00 Subasta tasa nominal 8s % 0.09 n.d.
10:00 Inventarios de petréleo 06 Nov. 20 Mdb -8.00 n.d.
10:45 Panel J. Powell (Fed), C. Lagarde (BCE), A. Bailey (BoE) *
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 1.58 n.d.
12:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Oct. 20 ala% -0.20 -0.20 -0.20
01:00 PIB- Reino Unido (P) 3T20 ala% -9.60 -21.50 -9.40
04:00 Produccion industrial- Eurozona Sep. 20 m/m% -0.40 0.60 0.70
Vier. 13
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
07:30 indice de precios al productor Oct. 20 m/m% 0.40 0.20
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Nov. 20 Puntos 81.80 82.00
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) Oct. 20 ala% 0.00 n.d.
04:00 Balanza comercial- Eurozona Sep. 20 Mmdd 14.70 n.d.
04:00 PIB- Eurozona (P) 3T20 ala% -4.30 -4.30
10:45 Cumbre de Ministros de Finanzas y Banqueros Centrales G20 *
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
’ 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
/,\ /Q\ ;9\ @ // ///

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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