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Tensiones, vacunas y cifras mixtas. En Europa, Reino Unido  [IE AN SV IR o M (o)

aprobo, e_I uso de’ emergencia de_ !a vacuna de Pfizer e iniciara  Hora Evento Relevancia
en proximos dias su aplicacion, mientras que crece el Comparecencia de J. Powell ante
escepticismo sobre un acuerdo en materia del Brexit; por otro  09:00 P ' *

. L Representan
lado, Alemania registré un mayor aumento a lo esperado en las epresentantes

ventas al menudeo y el desempleo en la Eurozona se mantuvo  09:30  Inventarios de petr6leo

sin cambios (ver calendario). En EE.UU., destac6 que J. Biden . Presidente Fed NY - J. Williams (con
afirmé que no retiraria las tarifas a bienes chinos de forma 12:00 voto)

inmediata, mientras que el Congreso presentd una nueva 13:00
iniciativa de estimulo fiscal. En este entorno, y a la espera del
testimonio de J. Powell, el indice ddlar no presenta cambios y el
rendimiento del treasury a 10 afios sube 1.3 pb.; en cuanto a = Notas de Interés:

materias primas, el petréleo sube 0.1% y el oro 0.2%. e Eco Bx+: Igae sept. Rebote se va disipando... Ver Nota

Sin garantia de acuerdo: Brexit. Si bien ha habido progresos = ® ECo Bx+: Reporte Banxico. Menor inf. sera temporal Ver Nota
en la negociacion, reportes afirman que el negociador de la UE =~ e Eco Bx+: Inflacion 1QNov. “Descuento” a subyacen. Ver Nota
comentd a funcionarios que no hay garantia de un acuerdo

antes de la siguiente cumbre de lideres de la UE (10 diciembre).

La libra esterlina se deprecia 0.9% contra el délar.

Beige Book- Fed

Empleo EE.UU. pierde vigor en noviembre. La nomina ADP
se expandié en noviembre a un ritmo de 307 mil puestos, por
debajo de lo estimado (440 mil), y siendo el menor crecimiento
desde julio. El viernes se espera que la némina no agricola para
el mismo mes se incremente en 486 mil puestos.

MX: Venta autos noviembre. El Inegi publicé que se registraron
ventas por 95.5 mil unidades, superando el dato de octubre
(84.3 mil), aunque sigue todavia 23.5% debajo en términos
interanuales. El USDMXN sube 7 cts. y se cotiza en $20.10.

A seguir. Hoy destaca el testimonio de J. Powell ante el Senado,
la publicacion del Beige Book de la Fed y de inventarios
semanales de petréleo en EE.UU.
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Toma de Utilidades. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan a la baja, tras los fuertes avances de los dias
previos y ante noticias respecto a que J. Biden continuara con el Acuerdo Comercial Fase 1 con China, luego de que en una entrevista
con el New York Times sefial6 que mientras realiza una revision completa, seguiria aplicando politicas dirigidas a las practicas abusivas
del pais asiatico como robo de propiedad intelectual, dumping de productos, etc, asimismo comentd que su principal objetivo era obtener
un generoso paqguete de estimulos fiscales en el Congreso. Por otra parte, los inversionistas muestran decepcion al rechazo del lider de
la mayoria del Senado, Mitch McConnell sobre un nuevo plan de estimulos por UD$908 mil millones que habian propuesto los
legisladores, lo anterior causa inquietud por la falta de apoyo econémico para la pandemia. En el tema sanitario Reino Unido autorizo la
vacuna de Pfizer —BioNTech para uso de emergencia, la vacuna seré lanzada la préxima semana. La tension por el Brexit se mantiene,
hay comentarios que sefialan la posibilidad de que no se llegue a un acuerdo, lo que genera una fuerte depreciacion de la libra.
Positivo

e LALA: Anuncid el cierre de su operacion en Costa Rica, con lo que espera generar un ahorro anual de USD$ 3 millones, en
linea con su estrategia de optimizacion.

e PFIZER: Reino Unido se convirtié en el primer pais en autorizar la vacuna contra Covid-19 de Pfizer-Biontech, por lo que se
estaria lanzando en ese pais la préxima semana.

e MERCK: Anunci6 que vendio su inversion de capital en Moderna, después del movimiento alcista visto en 2020.

Neutral

¢ SALESFORCE: Anunci6 que estaria comprando a Slack por mas de USD$27 mil millones, mediante una combinacion de efectivo
y acciones.

e |[ENOVA: Recibi6 una propuesta por parte de Sempra Energy para llevar a cabo una oferta publica de adquisicion respecto de
la totalidad de las acciones de IEnova de las que sea titular el publico inversionista, que representan 29.8% del total de las
acciones del capital social de la compaiiia.

e WALMART: El minorista estadounidense anuncié que dejara de requerir un monto minimo de USD$35 para los miembros de
Walmart+ que realizan compras online.
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Los inversionistas abandonaron ayer los bonos del Tesoro en medio de
un brote de optimismo sobre las posibilidades de un paquete de estimulo.
Un grupo bipartidista de legisladores presenté ayer una propuesta de
908.000 millones de délares y la presidenta de la Camara de
Representantes, Nancy Pelosi, y el lider de la mayoria del Senado, Mitch
McConnell, también estan haciendo nuevos intentos para salir del punto
muerto. El movimiento alcista de los rendimientos de los bonos del
Tesoro, acompafiado por una curva de rendimiento cada vez mas
pronunciada, tendra algunos efectos en cadena en los mercados de
valores, divisas y crédito.

La vacuna contra el coronavirus desarrollada por Pfizer Inc. y BioNTech
SE estara disponible en el Reino Unido a partir de la proxima semana
después de que la vacuna reciba la autorizacion de emergencia. El pais
ha ordenado dosis suficientes de la vacuna para inmunizar a 20 millones
de sus 67 millones de habitantes, siendo los muy ancianos y los que se
encuentran en hogares de ancianos los primeros en la fila para la
vacunacion. La Administracion de Drogas y Alimentos de EU se retne el
10 de diciembre para discutir la aprobacién del tratamiento de Pfizer. Por
ahora, la pandemia continla cobrando su precio con muertes en
Alemania alcanzando un maximo de siete meses y el aumento de
hospitalizaciones en Estados Unidos.

Parece poco probable un restablecimiento rapido de las relaciones entre
Estados Unidos y China luego del cambio de ocupante en la Casa Blanca,
luego de que el presidente electo Joe Biden le dijera al New York Times
gue dejaria vigente el acuerdo comercial de fase uno mientras realiza una
revision completa de Estados Unidos y su politica hacia su rival asitico.
La administracion saliente tuvo un nuevo dolor de cabeza cuando se
reveld que los fiscales estan investigando si varios individuos ofrecieron
contribuciones politicas a cambio de indultos presidenciales. El
presidente Donald Trump dijo que las presuntas irregularidades
reveladas en los documentos judiciales no sellados eran "noticias falsas".

Después de alcanzar méaximos historicos en EU ayer, hoy es un dia méas
moderado para los mercados globales, ya que los inversionistas buscan
nuevos catalizadores después de haber valorado todo el optimismo que
pueden reunir. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific sumo6 un
0,2% mientras que el indice Topix de Japén cerrd un 0,2% arriba. En
Europa, el indice Stoxx 600 habia caido un 0,2%, y los operadores
favorecian las acciones defensivas. Los futuros del S&P 500 apuntaban
a una caida en la apertura, el petrdleo se mantuvo estable antes de la
reunion de la OPEP+ de mafiana al cotizar en USD $44.40 y el oro sigui6
ganando terreno hasta USD $1,826. Las divisas por su parte continan
con un sentimiento de cautela y se presionan frente al USD con el MXN
iniciando sesion alrededor de 20.13 después de que ayer cerrara cerca
de 20.05.

USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 20.0750

Nivel Alto operado o/n 20.0578

Nivel Bajo operado o/n 19.9870
Puntos Swap o/n 0.001800 @ 0.002900
Soporte 20.0000 19.9500
Resistencia 20.2000 20.3500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 24.2537
EUR/USD 1.0878



Calendario de Indicadores Econémico

Diciembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 29
22:30 MD Produccion Industrial - Japéon (P) Oct. 20 m/m% 3.80 3.90 2.00
19:00 ME PMI Manufacturero- China Nov. 20 Puntos 52.10 51.40 51.50
Lun. 30
- MX Balance publico (YTD) Oct. 20 Mmdd -18.94 -33.42 n.d.
09:00 EEUU Ventas de casas pendientes Oct. 20 m/m% -1.10 -2.00 1.00
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.09 0.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.09 0.09 n.d.
04:00 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
07:00 Inflacion al consumidor- Alemania (P) Nov. 20 ala% -0.30 -0.20 -0.10
19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Nov. 20 Puntos 54.90 53.60 53.50
- Reunién OPEP *
Mar. 01
09:00 MX Reservas internacionales 27 Nov. 20 Mmdd 194.29 194.38 n.d.
09:00 Remesas Oct. 20 Mdd  3598.30 3568.50 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Nov. 20 Puntos 43.70 43.60 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.07 3.19 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Nov. 20 Puntos 48.50 50.10 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Nov. 20 Puntos 49.50 47.70 n.d.
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (F) Nov. 20 Puntos 56.70 53.40 56.70
09:00 Comparecencia de J. Powell ante el Senado *
09:00 ISM Manufactura Nov. 20 Puntos 57.50 59.30 58.00
09:00 Gasto en construccion Oct. 20 m/m% 1.30 -0.50 0.80
11:00 Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
12:00 Subasta tasa nominal 52s % 0.11 0.14 n.d.
12:15 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
14:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
- Ventas de vehiculos totales Nov. 20 Mda 15.55 16.20 16.10
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Nov. 20 Puntos 57.80 57.90 57.90
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Nov. 20 Puntos 53.80 53.60 53.60
04:00 Perspectivas Econémicas OCDE
04:00 Inflacion al consumidor-Eurozona (P) Nov. 20 ala% -0.30 -0.30 -0.20
- Reunién OPEP+ *
Mier. 02
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Nov. 20 Mda 95.49 84.31 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 27 Nov. 20 sis% -0.60 3.90 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Nov. 20 Miles 307.00 404.00 410.00
09:00 Comparecencia de J. Powell ante Representantes *
09:30 Inventarios de petr6leo 27 Nov. 20 Mdb -0.75 0.89
12:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
13:00 Beige Book- Fed
04:00 MD Tasa de desempleo- Eurozona Oct. 20 % 8.40 8.30 8.50
Jue. 03
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 28 Nov. 20 Miles 778.00 n.d.
08:45 indice PMI Senvicios (F) Nov. 20 Puntos 57.70 57.50
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.08 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.08 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 3m % n.d. n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % n.d. n.d.
Vier. 04
06:00 MX Produccion de vehiculos- AMIA Nov. 20 Mda 347.83 n.d.
06:00 Confianza del consumidor Nov. 20 Puntos 36.60 n.d.
07:30 EEUU Néminas no agricolas Nov. 20 * Miles 638.00 500.00
07:30 Tasa de desempleo Nov. 20 * % 6.90 6.80
07:30 Salarios nominales Nov. 20 ala% 4.50 4.20
07:30 Balanza comercial Oct. 20 Mmdd -63.90 -64.80
09:00 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
09:00 Ordenes a fabricas Oct. 20 m/m% 1.10 0.80
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Oct. 20 m/m% 1.30 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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