Econémico

Acuerdo sobre estimulo podria estar cerca. Luego de una
reunion que sostuvo con los principales lideres de la Camara de
Representantes y del Senado, M. McConnell adelant6 que hubo
progresos en las negociaciones sobre el financiamiento al
gobierno para 2021 y una nueva ronda de estimulos fiscales, y
que un acuerdo podria alcanzarse ‘pronto’.

Datos EEUU mixtos. La produccion industrial de noviembre
sumoé su segundo avance mensual, aunque perdid vigor (0.4%
m/m vs 0.9% ant.), impulsado por la manufactura que
sorprendié positivamente al crecer 0.8%, por otro lado, las
ventas al menudeo del mismo mes cayeron mas de lo esperado
(1.1% vs 0.3% esp.), posiblemente ante una aceleracion en los
contagios y el vencimiento del apoyo gubernamental. El indice
dolar se deprecia 0.2%.

Atencion a Fed. El rendimiento del treasury a 10 afios se ubica
en 0.94% a la expectativa de la Ultima decisién de politica
monetaria de la Reserva Federal de 2020 y las declaraciones
del Presidente del Instituto J. Powell (ver calendario), donde se
espera gque no se anuncien cambios a la tasa de interés.

Manufactura en Europa resiste. Los indicadores PMI del
sector, preliminares de diciembre, se ubicaron en 55.5 y 58.6
pts, para la Eurozona y Alemania respectivamente; ambos
datos superaron sus proyecciones, y sumarian seis meses
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Reforma Banxico hasta 2021. Ayer, la Camara de Diputados
pospuso la votacion de la Reforma ala Ley del Banco de México
hasta febrero del préximo afio, con el propdsito de tener una
discusion mas amplia. El titular de la SHCP consider6 apropiado
aplazar la discusion para analizar a fondo las implicaciones de
la propuesta. Esta mafiana el USDMXN cotiza en $19.86 (-1 ct),
luego de alcanzar un minimo de $19.82 en la madrugada.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia
08:45 Indice PMI Manufactura (EEUU)

08:45 Indice PMI Servicios (EEUU)

09:30 Inventarios de petr6leo (EEUU)

13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed (EEUU) *
13:30 Presidente Fed - J. Powell (EEUU) *

Notas de Interés:
e Inflacion CDMX Bx+: Mas que un “Buen Fin”. Ver Nota

e PERSPECTIVAS Bx+: Primer paso hacia la recu. Ver Nota
e Eco Bx+: Inflacién Nov. “’"Descuento” seria temporal Ver Nota

consecutivos en terreno expansivo. También los indicadores del
sector servicios y los compuestos, sorprendieron positivamente.
Tras la publicacion de los datos, el euro se aprecia 0.3% frente
al délar.

Bursatil

Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Atencion en Reunién de la FED. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno positivo ante las sefiales
de que los legisladores avanzan en la aprobacion de algun paquete de estimulo fiscal. El lider de la mayoria del Senado, Mitch McConnell,
seflald que espera se llegard a un entendimiento pronto. Los legisladores presentaran este dia un proyecto de ley de gastos generales
de USD$1.4 mil millones que debe aprobarse el viernes para evitar el cierre del gobierno. En el tema sanitario el ambiente es positivo por
la distribucién de la vacuna de Pfizer BioNTech y se espera que esta semana se apruebe el uso de emergencia de la vacuna del laboratorio
de Moderna, mientras que los datos de la Universidad de Hopkins sefialan que el incremento de casos de pandemia sigue al alza y se
registran al menos 215,000 nuevos casos y al menos 2,300 muertes por dia. Hoy la atencién estara en la decision de Politica Monetaria
de la Fed, no se esperan cambios en la tasa, la relevancia se ubica las previsiones econdmicas para 2021 y la ponencia Jerome Powell,
presidente de la FED.
Positivo
¢ MODERNA: La FDA anunci6 que la candidata a vacuna cumple con las expectativas para el uso de emergencia.
e NOVARTIS: Anuncié que recibi6 el respaldo de la FDA para expandir el uso de su medicamento para la insuficiencia cardiaca
Entresto.
Neutral
e TILRAY/APHRIA: Ambas empresas canadienses, que participan en el mercado de cannabis, buscaran una fusion que dara
como resultado al mayor productor de cannabis a nivel mundial.
e AEROMEXICO: Dio a conocer que la corte en EEUU fijo el 15 de enero de 2021 como fecha limite para para solicitar el
reconocimiento de créditos contra la empresa o sus subsidiarias.
¢ AMAZON: Solicité a un jurado en EE.UU. cancelar el contrato por USD$10 mil millones que el Pentagono dio a Microsoft para
el otorgamiento de servicios en la nube.
Negativo
e GILEAD SCIENCES: Anunci6é que no buscaria la aprobacién de la FDA para su medicamento experimental Filgotinib para la
artritis reumatoide, después de que ésta neg0 la aprobacion ante el perfil de riesgo.
e ALPHABET: Google podria verse afectado por una nueva demanda antimonopolio, la cual se centraria en el dominio de los
motores de busqueda de Google.



https://estrategia.vepormas.com/2020/12/15/inflacion-cdmx-bx-mas-buen-fin/
https://estrategia.vepormas.com/2020/12/09/perspectivas-bx-2021-primer-paso-hacia-la-recuperacion/
https://estrategia.vepormas.com/2020/12/09/eco-bx-inflacion-nov-descuento-seria-temporal/
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Los maximos lideres del Congreso de ambos partidos se reunieron ayer USD/MXN
durante varias horas y luego informaron que estan avanzando mientras _
al]r_l no se ha llegado a un acuerdo. Mas tarde, se espera que 10s | yspD/MXN Niveles
legisladores presenten un proyecto de ley de gastos generales de 1,4
billones de ddlares que debe aprobarse antes del viernes para evitar el  Actual 19.8840
cierre del gobierno. Al otro lado del Atlantico, contindan las negociaciones .
sobre un acuerdo comercial posterior al Brexit entre el Reino Unido y la  Nivel Alto operado o/n 19.9368

Unién Europea con signos de optimismo cauteloso de ambas partes de
gue se puede llegar a un acuerdo.

Es casi seguro que la Reserva Federal va a anunciar que mantendra las  Puntos Swap o/n 0.001800 | 0.002900
tasas de interés sin cambios cuando se publique la Gltima decision de
politica monetaria hoy a la 1:00 p.m.. La declaracién ira acompafiada de Soporte 19.8500 19.8000
previsiones econémicas y, 30 minutos mas tarde, de una conferencia de Resistencia 19.9500 20.1000
prensa con el presidente Jerome Powell. Para los inversionistas, lo mas

importante probablemente sera cualquier comentario sobre el progreso

del programa de compra de activos (QE), que actualmente asciende a Otros Activos

120.000 millones de ddlares al mes. Los analistas de Goldman Sachs -

Group Inc. dijeron que existe la posibilidad de una sorpresa moderada | Instrumento Nivel

hoy que podria estimular una mayor debilidad del dolar. EUR/MXN 242324

Nivel Bajo operado o/n 19.8390

El indice compuesto de directores de compras de diciembre para la zona

del euro publicado por IHS Markit se situé en 49,8, justo por debajo del ~EUR/USD 1.2184
nivel que apunta a una expansion de la economia. La lectura, muy por

delante de las expectativas de los economistas de 45,7, fue impulsada

por la produccion industrial alemana y los servicios franceses. El euro

subié por encima de los 1.22 délares por primera vez desde 2018 a raiz

de cifras mejores de lo esperado. Los PMI del Reino Unido mostraron que

el pais volvio a crecer en diciembre. Los numeros de Markit para la

economia de EU se publican a las 8:45 a.m.

Los inversionistas que se aferraron al optimismo del estimulo fueron
recompensados esta mafiana por los datos econdémicos previos a la
decision de la Fed. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific sumo
un 0,8%, mientras que el indice Topix de Japdn cerr6 un 0,3% arriba. En
Europa, el indice Stoxx 600 habia ganado un 0,9% con todos los sectores
de la industria en verde. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una
apertura mas alta, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios
estaba en 0,923%, el oro en USD $1,861.10 y el petr6leo en USD $47.62.
Las monedas en general se fortalecen frente al USD con un MXN que
impulsado por este optimismo y la reforma a la ley de Banxico
postergada, logra avanzar a niveles inferiores de 19.90 al inicio de la
sesion.



Calendario de Indicadores Econémico

Diciembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 13
22:30 EEUU Produccion Industrial - Japon (F) Oct. 20 m/m% 4.00 3.80 3.90
Lun. 14
- MX No se esperan indicadores
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.08 0.08 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.09 0.09 n.d.
- Entrega de certificados Eleccion Presidencial *
04:00 MD Produccién industrial- Eurozona Oct. 20 m/m% 2.10 0.10 2.00
20:00 ME Produccién industrial - China Nov. 20 ala% 7.00 6.90 7.00
20:00 Ventas minoristas - China Nov. 20 ala% 5.00 4.30 5.20
Mar. 15
09:00 MX Reservas internacionales 11 Dic. 20 Mmdd 194.34 194.36 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 5.67 6.07 n.d.
- Votacién de Ley Banxico en Camara de Diputados
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Dic. 20 m/m% 4.90 6.30 6.90
08:15 Produccién industrial Nov. 20 m/m% 0.40 0.90 0.30
01:45 MD Inflacion al consumidor- Francia (F) Nov. 20 ala% 0.20 0.20 0.00
17:50 Balanza comercial- Japén Nov. 20 Mmdy 366.80 871.70 529.80
Mier. 16
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 11 Dic. 20 s/s% 1.10 -1.20 n.d.
07:30 Ventas minoristas Nov.20 % m/m% -1.10 0.20 -0.30
08:45 indice PMI Manufactura (P) Dic. 20 Puntos 56.70 55.80
08:45 indice PMI Senvicios (P) Dic. 20 Puntos 58.40 55.00
09:30 Inventarios de petréleo 11 Dic. 20 Mdb 15.19 n.d.
13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 16 Dic. 20 * % 0.25 0.25
13:30 Presidente Fed - J. Powell *
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Nov. 20 ala% 0.30 0.70 0.60
02:55 indice PMI Manufactura- Alemania (P) Dic. 20 Puntos 58.60 57.80 56.40
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Dic. 20 Puntos 55.50 53.80 53.00
04:00 Balanza comercial- Eurozona Oct. 20 Mmdd 30.00 24.50 22.00
Jue. 17
09:00 MX Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
13:.00 Anuncio de politica monetaria de Banxico 17 Dic. 20 * % 4.25 4.25
07:30 EEUU Permisos de construccion Nov. 20 m/m% 4.90 -2.00
07:30 Inicios de casas Nov. 20 m/m% 0.00 1.00
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 12 Dic. 20 Miles 853.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.07 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.08 n.d.
04:00 MD Inflacién al consumidor-Eurozona (F) Nov. 20 ala% -0.30 -0.30
06:00 Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 17 Nov. 20 * % 0.10 0.10
Vier. 18
06:00 MX Oferta ydemanda agregada 3T20 ala% -21.60 n.d.
- EEUU No se esperan indicadores
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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