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Esperanza por estimulos. No descartamos que la nueva HEAUOEREEVERTET IR (o)A

pro_puesta democrata de estimulos fiscales, junto con datos Hora Evento Relevancia
mejores a lo esperado de empleo en EE.UU. y del sector -

servicios en CHlI, den cierto soporte al apetito por riesgo, no sin ~ 08:45 Indice PMI Servicios (EEUU)

descartar implicaciones del repunte de contagios y

hospitalizaciones por coronavirus en la union americana. El .

indice dolar retrocede 0.4% y el rendimiento del treasury a 10 NeiEs g s
afios presenta pocos cambios (0.93%, -0.8 pb.); al mismo
tiempo, el USDMXN baja seis cts. para cotizarse en $19.91; los
precios del petréleo retroceden 0.3 (WTI) y 0.2% (Brent), tras ~ ® ECO Bx+: Inflacion 1QNov. “Descuento” a subyacen. Ver Nota
conocerse una menor caida a la esperada en los inventarios

semanales de crudo en los EE.UU. (ver calendario), por su

parte, el oro avanza 0.4%.

e Eco Bx+: Igae sept. Rebote se va disipando... Ver Nota
e Eco Bx+: Reporte Banxico. Menor inf. sera temporal Ver Nota

Democratas ajustan propuesta. La nueva propuesta de apoyo
fiscal (908 mmdd) es menor a lo buscado previo a la eleccion
(2.4 bdd), con la finalidad de lograr un consenso con el partido
Republicano y dar pie a las negociaciones.

Mejora en solicitudes por seguro desempleo. Tras acelerarse
en las dos lecutras previas, los nuevos reclamos por el beneficio
se moderaron al cierre de la semana pasada, pasando a 712
desde 787 mil anterior. Las solicitudes acumuladas (una
semana extra de rezago) bajaron de 6.1 a 5.5 millones.

A seguir. Hoy destaca el PMI del sector servicios para
noviembre en EE.UU.
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Analizan posibilidad de estimulo. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan al alza, mientras los inversionistas
analizan la posibilidad de la aprobacion de nuevos estimulos para la economia norteamericana, luego de que legisladores de ambos
partidos presentaron una propuesta por USD$908 mil millones, la cual fue considerada como un buen punto de partida por los lideres
demdcratas, aunque el lider republicano en el senado rechazé la propuesta. En cuanto a la pandemia, el director del centro para el control
y prevencion de enfermedades advirtio que cerca de 90% de los hospitales en EEUU se encuentran trabajando a un nivel alto de su
capacidad. Por otro lado, se espera que a finales de febrero de 2021,100 millones de estadounidenses habran recibido la vacuna, de
acuerdo con funcionarios estadounidenses. En temas corporativos, el senado aprobo una ley que expulsaria del mercado a compafias
gue no cumplan con los criterios de auditoria del regulador local, con lo que las compafiias chinas podrian salir del mercado americano.
En temas econdmicos, se esperan los seguros por desempleo en la Ultima semana se ubicaron en 712 mil, cifra por debajo de lo esperado.
Positivo
¢ AEROMEXICO: Esta en busca de obtener una certificacion para transportar mercancias farmacolégicas, incluidas las vacunas
contra Covid-19, cuya disponibilidad es esperada por el gobierno de México en las préximas semanas.
e DOLLAR GENERAL: Reporté resultados mejores a lo estimado, las ventas mismas tiendas incrementaron 14.0%, la utilidad por
accion fue de USD$2.31 contra los USD$2.00 esperados.
e CROWDSTRIKE: Dio a conocer resultados positivos, con una utilidad por acciéon de USD$0.08 y USD$232.5 millones en
ingresos.
Neutral
e VOLARIS: Sutrafico de pasajeros en noviembre disminuyé 13.5%, mostrando una tendencia de recuperacion con el mejor dato
en ocho meses. El factor de ocupacion se ubico en 88.9%, viendo una reduccion de 8.4% a/a.
e BANCOS: De acuerdo con la CNBYV, durante octubre la cartera de la banca crecié un 2.0% a/a. Para los bancos que cotizan,
las variaciones fueron: Banorte +8.3%, Santander +3.4%, Inbursa -9.5%, Bajio +6.9%, Regional +4.3% y Compartamos -17.3%.
Negativo
e EXPRESS: Informé una perdida por accion de USD$1.39, cifra mayor a la pérdida esperada de USD$0.51. Los ingresos también
quedaron por debajo de expectativas.



https://estrategia.vepormas.com/2020/11/26/eco-bx-igae-sept-rebote-se-va-disipando/
https://estrategia.vepormas.com/2020/11/25/eco-bx-reporte-banxico-menor-inflacion-seria-temporal/
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La presidenta de la Camara de Representantes, Nancy Pelosi, y el lider USD/MXN

demoécrata del Senado, Chuck Schumer, dijeron que una propuesta de :
908.000 millones de ddlares de un grupo bipartidista de legisladores 'USD/MXN Niveles
deberia servir como base para las negociaciones con los republicanos

del Congreso y la Casa Blanca. Es la primera ruptura real con divisiones Actual 20.0750
arraigadas y ejerce presion sobre el lider de la mayoria del Senado, Mitch \jiye| Alto operado o/n 20.0578
McConnell, para negociar un acuerdo que podria incluirse en el proyecto

de ley de gastos de fin de afio. Nivel Bajo operado o/n 19.9870

El rapido progreso de las vacunas para combatir la propagacion de la  pyntos Swap o/n 0.001800 | 0.002900
pandemia es una gran noticia, pero incluso con la mejor voluntad del

mundo, pasara el proximo afio antes de que la propagacion esté bajo Soporte 19.8500 19.8000
control. Hasta entonces, es probable que las restricciones permanezcan ; ;

vigentes, endureciéndose cuando sea necesario para controlar un ~Resistencia 20.0500 | 20.1500

aumento repentino como en Los Angeles, donde el alcalde Eric Garcetti

emiti6 una orden de quedarse en casa. Las muertes anunciadas por o) Acti

Covid superaron las 2.700 ayer, el dia mas mortifero hasta ahora en el tros Activos

pais debido a la enfermedad, con un total Qe_muertes por el virus que ||nstrumento Nivel
probablemente supere las 300.000 en las proximas dos semanas.

La reunion retrasada de la OPEP y sus aliados comienza hoy, y los EUR/MXN 24.2053
delegados sugieren que el cartel se esta acercando a un acuerdo para ' EyR/USD 1.0878
recortes de produccién después de dias de negociaciones entre

bastidores. La propuesta sobre la mesa es extender los niveles de

produccion actuales por un mes mas alla del final del 1 de enero del

acuerdo actual y luego aliviar gradualmente las restricciones a la

produccion durante varios meses. Los futuros cayeron ligeramente esta

mafiana antes de la reuniéon a USD $45.08. Las reclamaciones por

desempleo se hoy a las 7:30 a.m. se reportaron ligeramente por debajo

de los estimados al registrarse 712,000 solicitudes nuevas y 5.520

millones de continuas.

Los mercados globales bajaron ligeramente desde nuevos maximos
historicos mientras los inversionistas esperan noticias sobre el progreso
de un nuevo paquete de estimulo en Washington. Durante la noche, el
indice MSCI Asia Pacific sumé un 0,6%, y el indice Topix de Japon cerrd
un 0,1% mas alto. En Europa, el indice Stoxx 600 baj6é un 0,3%, y la
incertidumbre sobre la futura relacion de la UE con el Reino Unido sigue
pesando sobre la confianza. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una
pequefia caida en la apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a
10 afios estaba en 0.934%. Las monedas tienen un impulso importante
ante un posible paquete de estimulos en Estados Unidos con lo que el
MXN alcanza a operar cerca de 19.86 por instantes para corregir a 19.92.



Calendario de Indicadores Econémico

Diciembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 29
22:30 MD Produccion Industrial - Japén (P) Oct. 20 m/m% 3.80 3.90 2.00
19:00 ME PMI Manufacturero- China Nov. 20 Puntos 52.10 51.40 51.50
Lun. 30
- MX Balance publico (YTD) Oct. 20 Mmdd -18.94 -33.42 n.d.
09:00 EEUU Ventas de casas pendientes Oct. 20 m/m% -1.10 -2.00 1.00
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.09 0.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.09 0.09 n.d.
04:00 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
07:00 Inflacién al consumidor- Alemania (P) Nov. 20 ala% -0.30 -0.20 -0.10
19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Nov. 20 Puntos 54.90 53.60 53.50
- Reunion OPEP *
Mar. 01
09:00 MX Reservas internacionales 27 Nov. 20 Mmdd 194.29 194.38 n.d.
09:00 Remesas Oct. 20 Mdd  3598.30 3568.50 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Nov. 20 Puntos 43.70 43.60 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.07 3.19 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Nov. 20 Puntos 48.50 50.10 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Nov. 20 Puntos 49.50 47.70 n.d.
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (F) Nov. 20 Puntos 56.70 53.40 56.70
09:00 Comparecencia de J. Powell ante el Senado *
09:00 ISM Manufactura Nov. 20 Puntos 57.50 59.30 58.00
09:00 Gasto en construccion Oct. 20 m/m% 1.30 -0.50 0.80
11:00 Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
12:00 Subasta tasa nominal 52s % 0.11 0.14 n.d.
12:15 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
14:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
- Ventas de vehiculos totales Nov. 20 Mda 15.55 16.20 16.10
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Nov. 20 Puntos 57.80 57.90 57.90
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Nov. 20 Puntos 53.80 53.60 53.60
04:00 Perspectivas Econémicas OCDE
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (P) Nov. 20 ala% -0.30 -0.30 -0.20
- Reunién OPEP+ *
Mier. 02
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Nov. 20 Mda 95.49 84.31 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 27 Nov. 20 s/s% -0.60 3.90 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Nov. 20 Miles 307.00 404.00 410.00
09:00 Comparecencia de J. Powell ante Representantes *
09:30 Inventarios de petréleo 27 Nov. 20 Mdb -0.68 -0.75 -2.36
12:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
13:00 Beige Book- Fed
04:00 MD Tasa de desempleo- Eurozona Oct. 20 % 8.40 8.30 8.50
Jue. 03
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 28 Nov. 20 Miles 712.00 778.00 775.00
08:45 indice PMI Senicios (F) Nov. 20 Puntos 57.70 57.50
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.08 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.08 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 3m % n.d. n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % n.d. n.d.
Vier. 04
06:00 MX Produccién de vehiculos- AMIA Nov. 20 Mda 347.83 nd.
06:00 Confianza del consumidor Nov. 20 Puntos 36.60 n.d.
07:30 EEUU Néminas no agricolas Nov. 20 * Miles 638.00 500.00
07:30 Tasa de desempleo Nov. 20 * % 6.90 6.80
07:30 Salarios nominales Nov. 20 ala% 4.50 4.20
07:30 Balanza comercial Oct. 20 Mmdd -63.90 -64.80
09:00 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
09:00 Ordenes a fabricas Oct. 20 m/m% 1.10 0.80
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Oct. 20 m/m% 1.30 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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