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Atentos atestimonio J. Powell. El indice délar retrocede 0.2%, Eventos relevantes para hoy:

destacando la fortaleza de algunas divisas emergentes (rand Hora Evento Relevancia
sudafricano +1.2%, real brasilefio +1.1%), y el rendimiento del
treasury a 10 afios sube 3.3 pb., a la espera de los testimonios
del Presidente de la Fed y del Srio. del Tesoro ante el Congreso, 09:00 Encuesta de Expectativas Banxico (MX)
mas adelante en el dia. Por otro lado, el precio del petréleo sigue . P
a la baja (WTI -0.6%, Brent -0.3%), después de que siguiera sin 09:30 Indice PMI Manufactura (MX)
haber acuerdo al interior de la OPEP para postergar los 12:00 IMEF Manufacturero (MX)
aumentos en la produccion (las platicas seguiran en estos dias);
por su parte, el precio del oro rebota 2.0%.

09:00 Remesas (MX)

08:45 [ndice PMI Manufactura (EEUU)

P Comparecencia de J. Powell ante el
MX: Crece déficit piblico. En el acumulado enero-octubre, 09:00 P

ascendio a 327.4 vs. 154.1 mmdp un afio antes. Destaca el Senado (EEUU) *
retroceso en los ingresos pese al uso de fideicomisos y otros ~ 09:00 1SM Manufactura (EEUV)

ahorros, pero en linea con el menor precio y produccion de  9:00 Gasto en construccién (EEUU)

crudo; el gasto aumentd, pero exhibid un subejercicio de 364.1

mmdp. El USDMXN devuelve parte del alza de ayer y se cotiza 11:00 Junta Gobernadores Fed - L. Brainard

en $20.07 (-11 cts.), siguiendo el desempefio de otras divisas (EElT'U) .

emergentes. 12:15 Presidente Fed San Francisco - M. Daly
(EEUU

A seguir. El dia de hoy se esperan las comparecencias de J. ] Presidente Fed Chicago - C. Evans

Powell y S. Mnuchin ante el Congreso y datos del ISM 14:00 (EEUU)

manufactura, en los EE.UU.; en México, remesas para octubre,
los resultados de la encuesta Banxico y los indices de pedidos
manufactureros para noviembre. - Reunion OPEP+ *

- Ventas de vehiculos totales (EEUU)

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Igae sept. Rebote se va disipando... Ver Nota

e Eco Bx+: Reporte Banxico. Menor inf. sera temporal Ver Nota
e Eco Bx+: Inflacion 1QNov. “Descuento” a subyacen. Ver Nota
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Inicio de mes positivo. Los futuros de los indices accionarios registran movimientos al alza, por lo que el mes podria iniciar de forma
positiva, continuando con el optimismo observado en noviembre, en donde los mercados vieron alzas significativas ante el optimismo por
los avances en el desarrollo de la vacuna y el resultado electoral en EEUU. Respecto a la vacuna, los laboratorios que han dado resultados
positivos en sus pruebas han solicitado la autorizacién para su uso en paises como EEUU, Canada y Europa, por lo que existe la
expectativa de que la vacuna pueda iniciar a aplicarse a algunas personas antes de que termine el afio, aunque su aplicacion masiva
tardaria meses. En temas econdmicos, destac6 un buen dato de actividad industrial en China, alentando el optimismo sobre la
recuperacion. Sin embargo, el crecimiento en casos en la pandemia sigue siendo un factor de preocupacion. El dia de hoy se espera la
comparecencia de Jerome Powell ante congresistas, en donde en el discurso enviado el presidente de la FED califica el panorama
econdmico de EEUU como extraordinariamente incierto. En México, se espera la publicacion de la encuesta de Banxico y las remesas.
Positivo
e OMA: Recibi6 la aprobacion del Programa Maestro de Desarrollo (PMD) para cada una de sus concesionarias para el periodo
2021-2025- La inversion por los cinco afos es de P$11,979 millones.
e AMAZON: Anunci6 que la temporada de compras navidefias de este 2020 ha sido la mas grande de su historia, ya que la
pandemia ha obligado a las personas a hacer sus compras en linea.
e EXXON MOBIL: Anuncié un plan de gasto de capital mas simplificado, asi mismo mencion6 que cancelaria hasta USD$20 mil
millones en activos.
e PFIZER-BIONTECH: Anunciaron que solicitarian la autorizacion de su vacuna contra Covid-19 en Europa.
NIO: Anunci6 que durante el mes de noviembre entreg6 5,291 vehiculos, lo que representa un récord mensual para la empresa
y un incremento del 109.0% a/a.
Neutral
e SECTOR BANCARIO: Banxico publicé que el crédito bancario se contrajo 2.5% a/a, en términos reales. Al interior, las
variaciones fueron: consumo -10.9%, empresarial -1.2% y vivienda +4.7%. El IMOR se ubic6 en 2.4%.
e ZOOM: Reportd mejor a lo esperado con utilidades por accion de USD$0.99 contra un estimado de USD$0.76, los ingresos
también estuvieron meior a lo esnerado: sin embarao. se esneraria aue los mismos se vavan desacelerando.



https://estrategia.vepormas.com/2020/11/26/eco-bx-igae-sept-rebote-se-va-disipando/
https://estrategia.vepormas.com/2020/11/25/eco-bx-reporte-banxico-menor-inflacion-seria-temporal/
https://estrategia.vepormas.com/2020/11/24/eco-bx-inflacion-1qnov-descuento-subyacente/
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Pfizer Inc. y su socio BioNTech SE solicitaron la autorizacion regulatoria USD/MXN

para su vacuna Covid-19 en Europa, luego de un movimiento similar de :
Moderna Inc. ayer. Esto pone las vacunas en camino para su aprobacion = USD/MXN Niveles
antes de fin de afio. El vicepresidente Mike Pence sefial6 una rapida

respuesta de los reguladores estadounidenses, diciendo que la Actual 20.0750
distribucion de una vacuna podria comenzar a partir de la tercera semana Njjye| Alto operado o/n 20.0578

de diciembre. Por separado, existe nueva evidencia de que Covid-19

estuvo en EU antes de lo que se reconocié anteriormente con un estudio  Nivel Bajo operado o/n 19.9870

gue encontré infecciones en muestras de sangre recolectadas a fines de

20109. Puntos Swap o/n 0.001800 @ 0.002900
El testimonio preparado del presidente de la Fed, Jerome Powell, Soporte 20.0000 19.9500
publicado antes de su comparecencia frente al Comité Bancario del ; ;

Senado esta mafiana, lo muestra en el modo clésico de economista. Por Resistencia 20.2000 | 20.3500

un lado, da la bienvenida al rapido desarrollo de la vacuna, mientras que

por otro lado advierte que el aumento actual de casos de Covid en los o) Acti
Estados Unidos podria resultar un desafio en los proximos meses. El tros Activos

secretario del Tesoro, Steven Mnuchin, también comparecera hoy ante el | |nstrumento Nivel
comité y probablemente sera interrogado sobre la reciente disputa entre

su departamento y la Fed. EUR/MXN 24.0640
A pesar de una reunion de ministros previa a la reunion el domingo y una | EyR/USD 1.0878

reunion de los miembros de la OPEP ayer, todavia no hay consenso entre
los miembros del cartel y sus aliados sobre los niveles de produccién una
vez que expiren las restricciones actuales en enero. Esto ha significado
que la reunién de la OPEP + planificada para hoy para finalizar un
acuerdo se ha pospuesto hasta el jueves para dar mas tiempo para
encontrar un compromiso. Si bien el mercado del crudo no es ajeno a las
largas y dificiles reuniones de la OPEP, el impasse inquieta a los
operadores, y el petrdleo tiene otra sesion volatil hoy, ya que los futuros
oscilan entre ganancias y pérdidas para operar el dia de hoy en USD
$45.17.

Los inversionistas globales estan comenzando el mes con una nota
positiva, con solidos datos de produccion industrial de Asia que se suman
al optimismo de las vacunas. Durante la noche, el indice MSCI Asia
Pacific subié un 1%, mientras que el indice Topix de Japdn cerr6 un 0,8%
arriba. En Europa, el indice Stoxx 600 habia ganado un 0,8%, con las
mineras y los bancos entre los de mejor desempefio. Los futuros del S&P
500 apuntaban a muchas ganancias en la apertura, el rendimiento de los
bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 0,8855% y el oro recuperé algo de
terreno para operar en USD $1,807. Las monedas volatiles ante las
diferentes noticias por los progresos en las vacunas y la falta de acuerdo
de la OPEP+, con lo que el MXN logra iniciar sesion ligeramente por
debajo de 20.15 después de haber intentado el 20.20.



Calendario de Indicadores Econdmico

Diciembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondéstico
Obs. Consenso*
Dom. 29
22:30 MD Produccién Industrial - Japén (P) Oct. 20 m/m% 3.80 3.90 2.00
19:00 ME PMI Manufacturero- China Nov. 20 Puntos 52.10 51.40 51.50
Lun. 30
- MX Balance publico (YTD) Oct. 20 Mmdd -18.94 -33.42 n.d.
09:00 EEUU Ventas de casas pendientes Oct. 20 m/m% -1.10 -2.00 1.00
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.09 0.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.09 0.09 n.d.
04:00 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
07:00 Inflacion al consumidor- Alemania (P) Nov. 20 ala% -0.30 -0.20 -0.10
19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Nov. 20 Puntos 54.90 53.60 53.50
- Reunién OPEP *
Mar. 01
09:00 MX Reservas internacionales 27 Nov. 20 Mmdd 194.38 n.d.
09:00 Remesas Oct. 20 Mdd 3568.50 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Nov. 20 Puntos 43.60 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 7.15 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.19 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Nov. 20 Puntos 50.10 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Nov. 20 Puntos 47.70 n.d.
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (F) Nov. 20 Puntos 56.70 n.d.
09:00 Comparecencia de J. Powell ante el Senado *
09:00 ISM Manufactura Nov. 20 Puntos 59.30 57.60
09:00 Gasto en construccién Oct. 20 m/m% 0.30 0.80
11:00 Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
12:00 Subasta tasa nominal 52s % 0.14 n.d.
12:15 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
14:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
- Ventas de vehiculos totales Nov. 20 Mda 16.21 16.10
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Nov. 20 Puntos 57.80 57.90 57.90
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Nov. 20 Puntos 53.80 53.60 53.60
04:00 Perspectivas Econémicas OCDE
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (P) Nov. 20 ala% -0.30 -0.30 -0.20
- Reunién OPEP+ *
Mier. 02
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Nov. 20 Mda 84.31 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 27 Nov. 20 s/s% 3.90 n.d.
07:15 Creacion de Empleo Privado ADP Nov. 20 Miles 365.00 500.00
09:00 Comparecencia de J. Powell ante Representantes *
09:30 Inventarios de petréleo 27 Nov. 20 Mdb -0.75 0.89
12:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
13:00 Beige Book- Fed
04:00 MD Tasa de desempleo- Eurozona Oct. 20 % 8.30 8.50
Jue. 03
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 28 Nov. 20 Miles 778.00 n.d.
08:45 indice PMI Servicios (F) Nov. 20 Puntos 57.70 57.50
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.08 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.08 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 3m % n.d. n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % n.d. n.d.
Vier. 04
06:00 MX Produccioén de vehiculos- AMIA Nov. 20 Mda 347.83 n.d.
06:00 Confianza del consumidor Nov. 20 Puntos 36.60 n.d.
07:30 EEUU Néminas no agricolas Nov. 20 * Miles 638.00 500.00
07:30 Tasa de desempleo Nov. 20 * % 6.90 6.80
07:30 Salarios nominales Nov. 20 ala% 4.50 4.20
07:30 Balanza comercial Oct. 20 Mmdd -63.90 -64.80
09:00 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
09:00 Ordenes a fabricas Oct. 20 m/m% 1.10 0.80
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Oct. 20 m/m% 1.30 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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