Econémico

Hoy se votara impeachment. Después de que miembros de la
Fed afirmaran que no se endurecerda la politica monetaria
prematuramente, de publicarse cifras de inflacion en EE.UU. en
linea con lo esperado y de advertencias de funcionarios del Banco
Mundial sobre la estabilidad financiera mundial, asi como a la
espera de la votacion en el Congreso estadounidense en materia
del juicio politico a D. Trump (al medio dia), el dolar se fortalece
contra monedas duras (yen japonés -0.1%, franco suizo -0.2%) y
se debilita contra emergentes (real brasilefio +0.8%, won
surcoreano +0.4%), por su parte, el USDMXN baja 3 cts. y se
cotiza en $19.76. En materias primas, los precios del petroleo
suben 0.6 (WTI) y 0.3% (Brent), previo al dato de inventarios en
los EE.UU., y el oro avanza 0.2%.

Ligero repunte en inflaciéon EE.UU. La inflacion general paso en
diciembre de 1.2 a 1.4% a/a (1.3% esperado), ante mayores
precios de gasolinas y alimentos; el indice subyacente se qued6
sin cambios (1.6%). Ayer, funcionarios de la Fed sefialaron que
no se retiraria repentinamente el estimulo monetario antes de que
la inflacién alcance de forma sostenida la meta de 2.0% a/a y el
crecimiento econémico sea mas soélido, matizando comentarios
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A seguir. Este dia destacan datos de inventarios de petrdleo, el
Beige Book de la Fed, comentarios del Vicepresidente de la Fed
y la votacién para el juicio politico contra D. Trump, en los
EE.UU.; en China, esta tarde se conoceran cifras de balanza
comercial.

Eventos relevantes para hoy:
Hora

Evento Relevancia

09:30 Inventarios de petrdleo (EEUU)

Presidente Fed Filadelfia - P. Harker
(EEUU)

Beige Book- Fed (EEUUV)

13:00

13:00

- Balanza comercial - China

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Consumo acentUa divergencias en oct. Ver Nota

e Eco Bx+: Industria “construye” crecimiento en nov. Ver Nota

de otros funcionarios del lunes. Con ello, el rendimiento del bono
a 10 afios baja 1.0 pb., a 1.12%.

Industria sorprende en EZ. La produccién industrial en la
Eurozona crecié mas a lo esperado en noviembre (+2.5 vs. +0.2%
m/m), incluso a mejor ritmo que en octubre (+2.3%). Ello se derivé
del alza en Irlanda, pues la actividad en Alemania se desacelero,
y cay6 en Francia, Espafia e ltalia, siguiendo el endurecimiento
de los confinamientos. El euro se deprecia 0.3% contra el ddlar.

e Eco Bx+: Minutas Banxico: Junta sigue dividida... Ver Nota

Bursatil

Datos econdmicos y paquete fiscal. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses se ubican en terreno negativo, a la
espera del anuncio sobre un nuevo paquete de ayuda fiscal en EEUU que se realizara este jueves, ademas de que se mantienen atentos
a los comentarios de algunos miembros de la Fed, en el sentido de que, ante la posibilidad de un repunte econémico impulsado por el
apoyo fiscal y avance en la vacuna, se podria comenzar a reducir la compra de bonos a finales de afio. Lo anterior marca atencion en el
mercado de bonos. En el tema sanitario, permanece la cautela por el incremento de contagios de coronavirus. EEUU esta registrando al
menos 248,650 nuevos casos de Covid-19y 3,223 muertes relacionadas con el virus cada dia, segun un promedio de siete dias calculado
por CNBC, utilizando datos de la Universidad Johns Hopkins. En la parte econdmica, destaca el adato de inflacion y la publicacion de
Beige Book de la Fed. En temas politicos la camara de EEUU comenzara a debatir la destitucion del presidente D. Trump, concluirdn a
las 5:00pm
Positivo
e TARGET: Anuncié que sus ventas comparables de Navidad aumentaron 17.2% a/a, las ventas en tiendas comparables
incrementaron 4.2% ala, y las ventas en linea méas del doble.
¢ REGENERON PHARMACEUTICALS: El gobierno de EEUU comprara 1.25 millones de dosis adicionales del remedio de
anticuerpos Covid-19 por USD$2.63 mil millones
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e UNIFIN: Contrato lineas de crédito por P$7,400 millones. Una, con Banobras, por P$4 mil millones a 30 afios y dos préstamos
con la banca comercial por un total de ambos de P$3,400 millones a plazo de hasta 24 meses.

e CEMEX: Emitié un aviso de amortizacion de notas senior garantizadas con cupén de 5.7% con vencimiento en 2025. El monto
gue se amortiza es de USD$750 millones de los USD$1,070.6 millones en circulacion.

e ALPHABET: Youtube suspendio el canal del presidente Trump.

Negativo

e URBAN OUTFITTERS: El minorista anuncié que las ventas comparables de la temporada navidefia cayeron 9.0% a/a, asi mismo
anuncio la salida del CEO de Urban Ouftfitters Group.

e VISA: Anuncié que canceld la fusion con la empresa de tecnologia financiera Plaid por USD$5.3 millones, en noviembre el
Departamento de Justicia habria demandado para detener el acuerdo por motivos antimonopoalio.



https://estrategia.vepormas.com/2021/01/12/eco-bx-consumo-acentua-divergencias-octubre/
https://estrategia.vepormas.com/2021/01/11/eco-bx-industria-construye-crecimiento-noviembre/
https://estrategia.vepormas.com/2021/01/07/eco-bx-minutas-banxico-junta-sigue-dividida/
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La Camara comenzara a debatir el juicio politico al presidente Donald USD/MXN
Trump por segunda vez poco después de las 8 a.m. de hoy, y es probable

que la votacion concluya a las 4 p.m. Si bien es casi seguro que Trump se | YSD/MXN Niveles
convierta en el primer presidente de EU en ser acusado dos veces, todavia

no esté claro qué sucede con el Senado, y es que es muy poco probable Actual 19.8400
gue sea condenado antes de la toma de posesion del presidente electo Joe .

Biden. El presidente sigue sin mostrar remordimiento por los hechos de la  Nivel Alto operado o/n 19.8682

semana pasada y dijo ayer que sus comentarios a sus seguidores eran
"totalmente apropiados”.

Algunos funcionarios de la Reserva Federal han dicho que ven la Puntos Swap o/n 0.001800 | 0.003100
posibilidad de un fuerte repunte econémico, impulsado por mas apoyo

fiscal y cifras de vacunacion, lo que prepararia el escenario para una Soporte 19.7500 19.7000
discusion sobre la reduccion gradual de las compras de bonos antes de fin  Resistencia 19.9000 20.0000
de afio (posible fin del QE actual). Mientras que otros, como el presidente

de la Fed de St. Louis, James Bullard, sugirieron que un enfoque de

esperar y ver, “wait-and-see”, era mas prudente, ya que la posibilidad de
una correccion importante similar a la de 2014 (fin QE por crisis subprime) .

hace que los inversionistas se mantengan atentos a medida que los  INStrumento Nivel
rendimientos sigan subiendo. Hay menos incertidumbre en la zona euro, y

la presidenta del Banco Central Europeo, Christine Lagarde, dijo esta EUR/MXN 24.1476
mafiana que se necesitard un apoyo monetario y fiscal continuo parala EUR/USD 1.2170
economia de la region.

Nivel Bajo operado o/n 19.8070

Hablando del mercado de bonos, es poco probable que los datos de
inflacion de hoy hagan mucho para mover la curva, y se espera que el
ndamero principal haya subido al 1,3% en diciembre con los datos
publicados a las 7:30 a.m.. La economista en jefe del Banco Mundial,
Carmen Reinhart, hizo una advertencia para cualquiera que busque una
recuperacion rapida, diciendo que la pandemia puede abrumar los
balances y desencadenar una crisis financiera. . Los gobiernos de todo el
mundo estan imponiendo alin mas restricciones para frenar la propagacion
del virus. Estados Unidos vio como las muertes por Covid-19 aumentaron
en un récord de 4.610 ayer.

Nuevamente, hay poco movimiento en los mercados globales esta
mafiana, mientras que las perspectivas para la préxima ronda de estimulos
estadounidenses se aclararan después del final de la presidencia de
Trump. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific sumé un 0,5%,
mientras que el indice Topix de Japén cerré un 0,3% arriba. En Europa, el
indice Stoxx 600 tuvo pocos cambios, los futuros del S&P 500 apuntaban
a una apertura ligeramente més baja, el rendimiento de los bonos del
Tesoro a 10 afios estaba en el 1,124%, el petréleo subi6 a USD $53.37 y
el oro se mantuvo sin cambios. EI USD se mantiene débil frente al resto de
las monedas con un MXN que inicia sesiébn muy cerca del cierre previo en
19.82 ante este optimismo por nuevos estimulos.



Calendario de Indicadores Econémico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 10
19:30 ME Inflacion al consumidor - China Dic. 20 ala% 0.20 -0.50 0.10
19:30 Inflacién al productor- China Dic. 20 ala% -0.40 -1.50 -0.80
Lun.11
06:00 MX Produccién industrial Nov. 20 ala% -3.70 -3.30 -2.90
06:00 Produccion manufacturera Nov. 20 ala% -2.13 -1.30 n.d.
- Salarios nominales Dic. 20 ala% 5.40 5.20 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.09 0.09 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.09 0.09 nd.
12:00 Subasta tasa nominal 3a % 0.23 0.21 nd.
11:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
Mar. 12
06:00 MX Inversion fija bruta Oct. 20 ala% -14.70 -16.00 -13.80
06:00 Consumo privado Oct. 20 ala% -10.30 -9.90 n.d.
09:00 Reservas internacionales 08 Ene. 20 Mmdd 195.52 195.67 nd.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Dic. 20 Miles 277.82 148.70 n.d.
12:00 EEUU Subasta tasa nominal 10a % 1.16 0.95 nd.
13:00 Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
Mier. 13
- MX Ventas minoristas- ANTAD Dic. 20 ala% 2.60 nd.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 08 Ene. 20 s/s% 16.70 1.70 n.d.
07:30 Inflacién general Dic. 20 * m/m% 0.40 0.20 0.40
07:30 Inflacion general Dic. 20 * ala% 1.40 1.20 1.30
07:30 Inflacion subyacente Dic.20 % m/m% 0.10 0.20 0.10
09:30 Inventarios de petrleo 08 Ene. 20 Mdb -8.01 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 1.67 nd.
13:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
13:00 Beige Book- Fed
04:00 MD Produccién industrial- Eurozona Nov. 20 ala% -0.60 -3.50 -3.30
- ME Balanza comercial- China Dic. 20 Mmdd 75.40 70.00
Jue. 14
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 09 Ene. 20 Miles 787.00 nd.
08:00 Presidente Fed Boston - E. Rosengren (sin voto)
10:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.08 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.09 nd.
11:30 Presidente Fed - J. Powell *
01:00 MD PIB- Alemania (F) 2020 m/m% 0.60 -5.10
01:45 Inflacién al consumidor- Francia (F) Dic. 20 ala% 0.00 n.d.
Vie. 15
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU indice de precios al productor Dic. 20 m/m% 0.10 0.40
07:30 indice de manufactura Empire Dic. 20 m/m% 4.90 3.80
07:30 Ventas minoristas Dic. 20 * m/m% -1.10 -0.30
08:15 Produccién industrial Dic. 20 m/m% 0.40 0.30
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Ene. 20 Puntos 80.70 79.50
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Nov. 20 Mmdd 30.00 nd.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
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