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Feriado EE.UU. Tras asimilar el anuncio de la propuesta de J. F2VEIIelN (= EVEIEN o 1= o [o) &

Biden para reactivar a la economia, la semana pasada, y pese a .
cifras positivas del PIB de China, no descartamos un entorno de Hora Evento Relevancia
cautela, derivado de: i) en cuanto al virus, la posible extension del - Feriado por Dia de Martin L. King R
confinamiento en Alemania (mediados de febrero) y dudas sobre

efectos secundarios de las vacunas; ii) la expectativa de mayor

regulacion al sector financiero en EE.UU. (nominados de J. Biden Notas de Interés:

a la SEC y CFPB); reportes de que Washington revocaria
licencias a empresas para trabajar con Huawei. Por Ultimo,
esperariamos poca liquidez y movimientos erraticos derivado de
gue los mercados estadounidenses no abriran hoy por el feriado
de Martin L. King. El USDMXN escala 6 cts. y se ubica en $19.86,
siguiendo el alza del indice ddlar (+0.1%) y la baja en los precios
del crudo (WTI -0.2%, Brent -0.4%).

PIB China. El producto creci6é 6.5% a/a en el 4T (2.3% en todo el
afo), acelerandose mas a lo esperado (6.2%) en relacion al 3T
(4.9%); en cuanto a las cifras de diciembre, mejoraron contra
noviembre, la actividad industrial y la inversion, pero las ventas
minoristas se moderaron. Ante ello, el precio del cobre sube
+0.4%.

¢ Inflacion CDMX Bx+: Fin de afio se encarecio... Ver Nota
e Eco Bx+: Consumo acentua divergencias en oct. Ver Nota
e Eco Bx+: Industria “construye” crecimiento en nov. Ver Nota

A seguir. Esta semana, decisiones de politica monetaria en
Europa y Japon (jueves); en los EE.UU., la inauguracion
presidencial (miércoles) y los PMI para el sector manufactura y
servicios (viernes); en México, cifras de empleo para diciembre
(jueves) y de inflacion para la 1QEnero (viernes), y la Sria. de
Economia mencioné que se anunciara un plan de recuperacion
econdémica mafiana.
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Poco volumen por Feriado en EEUU. El dia de hoy se observan volimenes bajos en la operacion de las bolsas debido al feriado en
EEUU por el dia de Martin Luther King. En Asia los mercados registraron cierres mixtos, con la atencién en el dato de crecimiento del PIB
en China, que en el 2020 se ubico en 2.3% mientras que en el 4720 fue de 6.5%, con lo cual seria la economia con mejor crecimiento en
2020. En Europa, las bolsas operan con bajas, ante el crecimiento acelerado en casos de la pandemia, mientras la vacunaciéon avanza a
ritmo lento. Asimismo, en Alemania destaca la eleccién del sabado de Armin Laschet como nuevo presidente del partido gobernante CDU,
con lo que se perfila para ser el sucesor de Angela Merkel. En EEUU, hay expectativa por la toma de posesion de J Biden este miércoles,
por lo que las medidas de seguridad se han reforzado ante la posibilidad de protestas. En temas corporativos, la atencion seguira en la
evolucion de la temporada de reportes trimestrales, en donde destacaran los resultados de empresas como Bank of America, Goldman
Sachs, Procter & Gamble y Netflix.

Neutral

e BANORTE: La alianza Rappi-Banorte, lanz6 el programa RappiContigo, el cual contara con un total de P$250 millones para el
otorgamiento de créditos para capital de trabajo, con un tope de hasta P$1 milldn por crédito, con el fin de apoyar a restaurantes
y comercios aliados.

e ALFA: A partir del dia 25 de enero de 2021, se procedera al canje de los actuales titulos definitivos emision "5 de noviembre de
2019" por titulos definitivos de las acciones emision "22 de enero de 2021", a razén de una accion por cada una de las acciones
de la emision anterior.

e WHATSAPP: Tras la confusion generada por la nueva actualizacion de la app, la compafiia ha decidido retrasar la actualizacion
de su politica de privacidad

Negativo

e SAMSUNG: Circula en medios que las acciones de la compafiia se vieron afectadas después de que el heredero de Samsung

Jay Y. Lee fue sentenciado a dos afios y medio de carcel por un tribunal surcoreano.



https://estrategia.vepormas.com/2021/01/14/inflacion-cdmx-bx-fin-ano-se-encarecio/
https://estrategia.vepormas.com/2021/01/12/eco-bx-consumo-acentua-divergencias-octubre/
https://estrategia.vepormas.com/2021/01/11/eco-bx-industria-construye-crecimiento-noviembre/
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Para los que esperan posibles bajas en las tasas estadounidenses, hay USD/MXN
gue recordar que hay un muro de efectivo global listo para entrar y comprar,

probablemente limitando incluso el alza en los rendimientos. La | ysp/MXN Niveles
perspectiva de un gobierno demdcrata unificado ha impulsado las

expectativas de inflacion, catapultando los rendimientos de los bonos del Actual 19.8710
Tesoro a largo plazo a niveles vistos por Ultima vez en marzo de 2020, y .

acercandose a niveles en los que muchos inversionistas internacionales  Nivel Alto operado o/n 19.9432

dicen que buscarfan comprar. Nivel Bajo operado o/n 19.8170

También existe la posibilidad de que la propuesta de estimulo de 1,9
billones de ddlares del presidente electo Joe Biden se enfrente a Puntos Swap o/n 0.001800 | 0.003100
obstaculos en un Congreso estrechamente dividido que también esta a
punto de iniciar los procedimientos de juicio politico. Los riesgos en torno Soporte 19.8000 19.7500
a las perspectivas econémicas son importantes, hay riesgos en ambas Resistencia 19.9500 20.0500
direcciones, con resultados de crecimiento menos positivos, resultados de
virus menos positivos, resultados de vacunas menos positivos. Si los

rendimientos a 10 afios pueden llegar al 1,25% al 1,30%. Otros Activos

La economia de China volvio alas tasas de crecimiento prepandémicas en | |nstrumento Nivel
el cuarto trimestre cuando sus motores industriales se encendieron para

satisfacer la creciente demanda de exportaciones, empujando la expansion  EUR/MXN 23.9803
de todo el afio mas alla de las estimaciones e impulsando su avance global.

El producto interno bruto subié un 6,5% en el dltimo trimestre respecto al EUR/USD 1.2066

afo anterior, lo que llevo el crecimiento al 2,3% para todo el afio. Eso deja
a la segunda economia mas grande del mundo impulsando el crecimiento
global y potencialmente sobrepasando el PIB de Estados Unidos antes de
lo esperado. Si bien la reactivacion convierte a China en la Unica gran
economia mundial que se expandio el afio pasado, no fue sin costo a
medida que empeoraron los desequilibrios a largo plazo. EI consumo
guedo rezagado en laindustria a medida que los trabajadores se apretaban
el cinturon y aumentaban las desigualdades de ingresos, como ha ocurrido
en otras partes del mundo

Los inversionistas se mantienen cautelosos el dia de hoy con datos de
desempleo poco alentadores la semana pasada y posibles obstaculos en
el congreso respecto del plan de estimulos de Biden y el seguimiento al
juicio politico con Estados Unidos cerrado por el feriado de Martin L. King.
Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific cay6 un 0,2% mientras que
el indice Topix de Japdn cerrd un 0,7% més bajo. En Europa, el indice
Stoxx 600 subia un 0,2%. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una
pequefia caida en la apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10
afios estaba en 1.087% y el petroleo en USD $52.24. EI MXN inicia sesion
alrededor de 19.88 después de haberse acercado a 19.9450 en la
madrugada con un USD débil frente al resto de las divisas y el inh&bil en
Estados Unidos.



Calendario de Indicadores Econémico

Pais

Indicador

Periodo Impacto Unidad Cifra

Anterior

Pronéstico

Dom. 17
21:00 ME
21:00
21:00
22:30 MD
Lun. 18
- MX
- EEUU
Mar. 19
09:00 MX
11:30
10:30 EEUU
10:30
01:00 MD
Mier. 20
- MX
12:00 EEUU
01:00 MD
04:00
17:50
Jue. 21
06:00 MX
07:30 EEUU
07:30
07:30
10:30
10:30
12:00
06:45 MD
06:45
06:45
07:30
09:00
Vie. 22
06:00 MX
06:00
06:00
08:45 EEUU
08:45
09:00
10:00
02:55 MD
03:00

*/ Bloomberg
P: Preliminar

Produccién industrial - China
Ventas minoristas - China

PIB- China

Produccién Industrial - Japén (F)

No se esperan indicadores
Feriado por Dia de Martin L. King

Reservas internacionales

Subasta tasa real

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Inflacién al consumidor- Alemania (F)
Reunién de Ministros de Finanzas UE

Ventas minoristas- ANTAD

Subasta tasa nominal

Inauguracion Presidencial

Inflacion al consumidor- Reino Unido
Inflacion al consumidor-Eurozona (F)
Balanza comercial- Japén

Tasa de desempleo

Permisos de construccion

Inicios de casas

Nuevas solicitudes de seguro de desempleo

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento)
Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito)
Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito)
Presidenta BCE - C. Lagarde

Confianza del consumidor- Eurozona (P)

Inflacion general

Inflacion general

Inflacion subyacente

indice PMI Manufactura (P)

indice PMI Senicios (P)

Ventas de casas existentes
Inventarios de petréleo

indice PMI Manufactura- Alemania (P)
indice PMI Manufactura- Eurozona (P)

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Dic. 20
Dic. 20

4720
Nov. 20

15 Ene. 20
5a

3m

6m

Dic. 20

Dic. 20
20a

Dic. 20
Dic. 20
Dic. 20

Dic. 20
Dic. 20
Dic. 20

16 Ene. 20
4s

8s

10a

21 Ene. 20
21 Ene. 20
21 Ene. 20

Ene. 20

1QEne. 20
1QEne. 20
1QEne. 20
Ene. 20
Ene. 20
Dic. 20
15 Ene. 20
Ene. 20
Ene. 20

ala%
ala%
ala%
m/m%

Mmdd
%

%

%
ala%

ala%
%

ala%
ala%
Mmdy

%
m/m%
m/m%

Miles

%

%

%

%

%

%

%

ala%
q/q%
q/q%
Puntos
Puntos
m/m%
Mdb
Puntos
Puntos

6.50 4.90
4.60 5.00
73 7.00
-0.50 0.00

195.52
4.73
0.09
0.09

-0.30

2.60
147

0.30
-0.30
570.20

4.40
5.90
1.20
965.00
0.08
0.08
-0.87
0.00
-0.50
0.25

-13.90

3.08
0.19
0.08
57.10
54.80
-2.50
-3.25
58.30
47.00

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
MD: Mercados Desarrollados
ME: Mercados Emergentes
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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