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Mayor apoyo fiscal en la era Biden. J. Yellen (nominada a Sria.  REVEIRI{e kN (=1 EVEIEEN o 1= W (o) &

Tesoro) afirm6 que la prioridad de la administracion Biden sera la .

recuperacion economica, para lo cual se necesita actuar “a lo Hora Evento Relevancia
grande”, refiriéndose a la magnitud del apoyo fiscal del nuevo - Ventas minoristas- ANTAD
gobierno, y que otras medidas (alza en impuestos, gasto
infraestructura) podrian venir después. El rendimiento del

treasury a 10 afios se ubica en 1.10%. 17:50 Reunién de Ministros de Finanzas UE

Inauguracion Presidencial. Esta mafiana, el ddlar se aprecia
0.1% frente a las principales monedas de la canasta de divisas, a
la espera de la toma de juramento de J. Biden méas adelante (ver = Notas de Interés:

calendario). EIl USDMXN inicia la sesion en $19.64, aunque enla e Inflacion CDMX Bx+: Fin de afio se encarecid... Ver Nota
madrugada toc6 un minimo de $19.58, su nivel mas bajo desde o Eco Bx+: Consumo acentia divergencias en oct. Ver Nota
marzo.

11:00 Inauguracion Presidencial *

e Eco Bx+: Industria “construye” crecimiento en nov. Ver Nota
Reactivacion econdmica MX. La titular de la Secretaria de

Economia presentd un plan de recuperacion, el cual contempla

cuatro ejes fundamentales: 1) mercado interno y empleo, 2)

fomento a la inversion, 3) Comercio internacional, y 4)

Regionalizacion de los sectores. En general, la estrategia no

presento6 acciones concretas para reactivar la economia.
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Inicia presidencia de Joe Biden. Los futuros de los mercados accionarios registran movimientos de alza ante la inauguracion el dia de
hoy del gobierno de J.Biden. Una de las principales expectativas del mercado en torno el nuevo gobierno es la aprobacion de estimulos
fiscales adicionales para la economia estadounidense. La idea anterior se reforzd con las palabras ante congresistas de J. Yellen,
nominada como Secretaria del Tesoro, respecto a la necesidad de seguir impulsando la economia mediante estimulos fiscales, ademas
de que menciond que por ahora el incremento en deuda publica no es la principal preocupacién. Por otro lado, el ambiente politico
permanece tenso, ante el reforzamiento de medidas de seguridad previo a la inauguracion oficial en Washington. En temas corporativos,
han destacado de forma positiva los resultados del 4T20 de bancos como Morgan Stanley, mientras que el reporte de Netflix también
supero expectativas.
Positivo
e GCC: Anunci6 que se ha unido a la industria global para declarar una ambicién colectiva de suministrar concreto neutro en
carbono para 2050 con el fin de hacer frente al desafio del cambio climético.
¢ MORGAN STANLEY: Report6 utilidades e ingresos por arriba de lo esperado, derivado de un fuerte crecimiento en banca de
inversion e ingresos comerciales.
e NETFLIX: Las utilidades estuvieron por debajo de lo esperado, pero los ingresos superaron lo estimado, asi mismo anuncié que
el nimero de suscriptores excedia los 200 millones.
¢ PROCTER&GAMBLE: La pandemia impulsé la demanda de articulos para el hogar, por lo que la empresa reporté utilidades e
ingresos que superaron el estimado, elevando su guia anual.
Neutral
e CREAL: Confirm6é que otorgé un crédito a Nuncio Accipiens, mismo que se encuentra vencido y explora opciones de
recuperacion. El monto no es sustancial y no afecta sus operaciones. Aclaré que no forma parte del procedimiento relacionado
con Grupo Prisa de Radiopolis.
e ICA: Empresas ICA, Sacyr y Obrascon Huarte Lain (OHL), forman parte de los nueve consorcios que buscan ganar el contrato
relacionado el tramo cinco sur del Tren Maya.
e UNITEDHEALTH: Report6 utilidades de USD$2.52 por accion superando el estimado en USD$0.11, los ingresos también
estuvieron mejor a lo esperado. Derivado de costos por pandemia la utilidad fue menor afio contra afio.



https://estrategia.vepormas.com/2021/01/14/inflacion-cdmx-bx-fin-ano-se-encarecio/
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https://estrategia.vepormas.com/2021/01/11/eco-bx-industria-construye-crecimiento-noviembre/
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El presidente electo Joe Biden comenzara su mandato hoy con al menos
15 acciones ejecutivas que revertiran algunas de las politicas clave del
presidente Donald Trump. Estados Unidos se unira al acuerdo climatico de
Paris y a la Organizacion Mundial de la Salud, y detendra la construccion
del muro en la frontera con México. Biden también pondra fin a la
prohibicion de viajar contra algunos paises predominantemente
musulmanes y revocara el permiso para el oleoducto Keystone XL.
También introducira medidas para reducir la desigualdad y aliviar la carga
de la deuda de los estudiantes. La inauguracion, bajo estrictas medidas de
seguridad, vera a Biden tomar el juramento del cargo al mediodia de hoy.

Si bien los cambios de politica bajo el mandato de Biden son sin duda un
cambio de tono de la Casa Blanca, es probable que los inversores estén
mas preocupados a corto plazo por el progreso de un nuevo paquete de
estimulo para ayudar a la economia que aun esta bajo presion por la
pandemia. Janet Yellen se top6 con la resistencia republicana al plan de
ayuda de 1,9 billones de délares durante su audiencia de confirmacién en
el Senado ayer. La administracion de Biden necesitara que 10 senadores
republicanos voten a favor del paquete a fin de que se convierta
rapidamente en ley.

Netflix Inc. se disparé mas del 13% en las operaciones previas a la apertura
del mercado después de que la compafiia anuncié que habia agregado
mas suscriptores de lo esperado y que ya no necesitaria pedir dinero
prestado para construir su imperio del entretenimiento. El sector
tecnologico también recibié un impulso esta mafana de los soélidos
resultados del fabricante de chips ASML Holding NV. Morgan Stanley
concluye lo que ha sido una fuerte temporada de ganancias para los
bancos mas grandes de Wall Street cuando informa hoy antes de la
campana.

Si bien ciertamente es un gran dia en el frente politico, las acciones
globales estan relativamente tranquilas. Durante la noche, el indice MSCI
Asia Pacific sumé un 0,6%, mientras que el indice Topix de Japén cayé un
0,3%. En Europa, el indice Stoxx 600 subia un 0,6%, y los fabricantes de
articulos de lujo se beneficiaron de las cifras positivas de ventas en China.
Los futuros del S&P 500 apuntaban a una ganancia en la apertura, el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en el 1,101%, el
petréleo estaba a USD $53,59 dodlares el barril y el oro en USD $1,845.30.
Por su parte el MXN amanece cerca del cierre previo en 19.64 con un USD
gue se mantiene sin muchos cambios frente al resto de las divisas y a la
expectativa del inicio del nuevos gobierno en Estrados Unidos.
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Calendario de Indicadores Econémico

Periodo Impacto Unidad Cifra

Anterior

Pronéstico

Indicador
Dom. 17
21:00 ME Produccién industrial - China
21:00 Ventas minoristas - China
21:00 PIB- China
22:30 MD Produccién Industrial - Japén (F)
Lun. 18
- MX No se esperan indicadores
- EEUU Feriado por Dia de Martin L. King
Mar. 19
09:00 MX Reservas internacionales
11:30 Subasta tasa real
09:00 EEUU Comparecencia de J. Yellen ante el Senado
10:30 Subasta tasa nominal
10:30 Subasta tasa nominal
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F)
- Reunion de Ministros de Finanzas UE
Mier. 20
- MX Ventas minoristas- ANTAD
12:00 EEUU Subasta tasa nominal
11:00 Inauguracion Presidencial
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (F)
17:50 Balanza comercial- Japén
Jue. 21
06:00 MX Tasa de desempleo
07:30 EEUU Permisos de construccion
07:30 Inicios de casas
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
10:30 Subasta tasa nominal
10:30 Subasta tasa nominal
12:00 Subasta tasa nominal
06:45 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento)
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito)
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito)
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P)
Vie. 22
06:00 MX Inflacién general
06:00 Inflacion general
06:00 Inflacion subyacente
08:45 EEUU  Indice PMI Manufactura (P)
08:45 indice PMI Senvicios (P)
09:00 Ventas de casas existentes
10:00 Inventarios de petréleo
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P)
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P)
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mudltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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