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Estimulos, virus y liquidez en CHI. Ayer, el lider demodcrata en A seguir. Mas adelante en el dia, se conoceran indices de
el Senado indicé que no espera que el paquete de apoyo fiscal se confianza al consumidor para enero, indicadores de actividad
apruebe antes de marzo, mientras que el Presidente Biden afirmé manufacturera regional (Richmond) y subastas de bonos del
gue esta dispuesto a negociar. Prevemos que la discusion sobre tesoro, en los EE.UU.; en México, datos de reservas
el apoyo fiscal siga siendo de los mayores catalizadores este dia, internacionales y subastas en el mercado de dinero.

junto con: i) la advertencia de la OMS en cuanto a que las vacunas

no lograrian contener la propagacion del coronavirus en el futuro
préximo; y, i) reversiones a las inyecciones de liquidez al sistema Hora Evento Relevancia
bancario por parte del banco central chino (12 mmdd) y — : .

advertencias de funcionarios sobre posibles burbujas en 09:00 Indice de confianza del consumidor-

mercados accionarios y de bienes raices. El indice ddlar borra g:ohference I_Bqard (EEUV)

sus alzas de ayer y baja 0.2% esta mafiana, mientras que los  09:00 In_dlce de actividad manufacturera

rendimientos de los treasuries a 10 afios rebotan 1 pb.; en cuanto Richmond (EEUU)
a materias primas, el oro (+0.1%) y el petréleo (+0.5%) avanzan;
por su parte, el USDMXN devuelve parte de las alzas de ayer (+13 = Notas de Interés:

cts.) y regresa 10 cts. para cotizarse en $20.01. e Eco Bx+: Igae noviembre: Sexto mes al alza. Ver Nota

MX: ventas minoristas sélidas en noviembre. Tras caer 0.2% = ® Eco Bx+: Inflacion 1QEne: Acen. dist. por pan. Ver Nota
m/m en octubre, rebotaron 3.2%, posiblemente ayudd la = e Inflacion CDMX Bx+: Fin de afio se encarecio... Ver Nota
extension de la campana promocional de “El Buen Fin”.

Destacaron alzas en algunos de los componentes anteriormente

mas rezagados: departamentales, ropa, autos y art. recreativos.

Contra 2019, fueron menores en 5.1%. Los ingresos por

proveeduria de servicios avanzaron 2.6% m/m, ante las menores

restricciones sanitarias y a la movilidad social durante el periodo;

en términos anuales, mostraron una caida de 14.3%.
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Abiertos a negociacion de estimulo; atentos a reportes. Los futuros de los indices accionarios registran movimientos mixtos, con la
atencion de los inversionistas en la publicacion de los reportes corporativos trimestrales y la evolucion de la negociacion del paquete de
estimulo propuesto por Biden, el cual manifestd que esta dispuesto a negociar algunos puntos, incluyendo las ayudas directas por
USD$1,400. Lo anterior, luego de que algunos republicanos han mostrado dudas sobre el plan mientras que ain hay dudas sobre el
tiempo que tardaria en aprobarse. Por otro lado, J.Biden sefial6 que la vacunacion en EEUU podria alcanzar 1.5 millones de dosis por
dia, elevando su objetivo previo de 1 millén. En reportes trimestrales, hoy se publican resultados de empresas como: J&J, GE, American
Express, Verizon y 3M. En México, se esperan los resultados de GCC.
Positivo
e  GMXT: Estima cerrar 2021 con un alza de doble digito en ingresos, en comparacion a lo obtenido un afio antes.
e GENERAL ELECTRIC: Report6 un flujo de efectivo mejor a lo esperado, pero report6 utilidades por debajo de lo estimado; sin
embargo, los ingresos estuvieron por arriba de lo esperado por el consenso.
e 3M: Reporto utilidades de USD$2.38 por accion, superando el estimado, los ingresos también superaron el prondstico derivado
de una mayor demanda de productos para el cuidado de la salud.
¢ REGENERON PHARMACEUTICALS-ELI LILLY: Informaron por separado que los resultados para sus combinaciones de
anticuerpos en pacientes con Covid-19 eran positivos.
Neutral
e UNIFIN: Llevo a cabo la determinacion del precio de la oferta de en forma de senior notes por USD$$400 millones con una tasa
de interés anual de 9.875%. Los recursos se usaran para el pago de pasivos y fines corporativos en general.
e GINBURSA: Escindira parte menor de su activo, pasivo y capital, provenientes de sus subsidiarias Promotora Inbursa y Sinca
Inbursa, Fondo de Inversion de Capitales, dando un monto total aproximado de P$25 mil millones.
Negativo
e REGIONAL: Report6 una disminucion de 44.2% en utilidad neta durante el trimestre, explicada por un aumento en reservas y
un repunte en gasto de operacion, principalmente en el rubro de sueldos y prestaciones (+49.2% a/a).
¢ AMERICAN EXPRESS: Reporté utilidades de USD$1.76 por accion, superando el estimado del consenso, los ingresos
estuvieron en linea; sin embargo, la compafiia sufrid una caida en gasto en viajes y entretenimiento.
e VERIZON: Report6 utilidades de USD$1.21 por accion, superando en USD$0.04 al estimado, los ingresos también estuvieron
por encima de lo esperado, pero anuncié menores suscriptores de teléfonos de paao al esperado.



https://estrategia.vepormas.com/2021/01/25/eco-bx-igae-noviembre-sexto-mes-al-alza/
https://estrategia.vepormas.com/2021/01/22/eco-bx-inflacion-1qene-acentuada-distorsion-pandemia/
https://estrategia.vepormas.com/2021/01/14/inflacion-cdmx-bx-fin-ano-se-encarecio/
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Las negociaciones de estimulo parecen listas para una larga batalla en el
Senado. El lider de la mayoria, Chuck Schumer, dijo ayer que su objetivo
es asegurar la aprobacion de la préxima ronda de relevo de Covid-19 para
mediados de marzo, cuando se acaben los beneficios por desempleo del
ultimo paquete. El presidente Joe Biden dijo que esta abierto a remodelar
la propuesta de $ 1,9 billones y agregé que el proceso para llegar a un
acuerdo apenas estd comenzando. Se estan logrando algunos avances en
otras partes del Senado, con Janet Yellen confirmada ayer como secretaria
del Tesoro. Los senadores prestaran juramento como jurados en el juicio
politico de Donald Trump mas adelante, pero luego se detendran en ese
tema para pasar mas confirmaciones al gabinete de Biden.

California y otros estados grandes estan comenzando a aflojar las
restricciones a medida que disminuyen los nuevos casos del virus y las
hospitalizaciones en EE. UU.. Es una historia diferente en Europa, donde
la canciller alemana, Angela Merkel, dijo a sus colegas del partido que la
gestion del pais de la pandemia se ha "salido de control". "y que se
necesitan medidas mas estrictas. En los Paises Bajos hubo otra noche de
disturbios contra la imposicién del toque de queda por parte del gobierno,
pocas semanas antes de las elecciones nacionales. La Organizacion
Mundial de la Salud advirtié que la cobertura de la vacuna no alcanzara un
punto que detenga la transmision del virus en el futuro previsible.

Microsoft Corp. inicia la temporada de reportes de las grandes tecnolégicas
después de la campana, y se sugiere que una caida en las ventas
empresariales puede haber sido compensada por la demanda de juegos y
PC de los consumidores. Los resultados de Starbucks Corp. se centraran
en las perspectivas para 2021, con el foco de Johnson & Johnson
firmemente en la fecha de vacunacion de la compafiia. Anteriormente, UBS
Group AG informé un final muy fuerte para 2020 y anunci6 que recompraria
hasta 4 mil millones de francos ($ 4.5 mil millones) de acciones durante los
préximos tres anos.

Los inversionistas globales siguen siendo cautelosos mientras el plan de
estimulo de Biden se empantana en Washington y los temores sobre la
propagacion de mutaciones del virus avivan un estado de animo de riesgo.
Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific cay6 un 1,4%, mientras que
el indice Topix de Japdn cerré un 0,8% mas bajo. En Europa, el indice
Stoxx 600 habia ganado un 0,6% con las empresas de servicios financieros
entre las de mejor desempefio después de los resultados de UBS. Los
futuros del S&P 500 apuntaban a una pequefia caida en la apertura, el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 1.048% y
petréleo sube a USD $53,11. EI USD se mantiene fuerte frente al resto de
las monedas en comparacion de las Ultimas semanas con lo que el MXN
se mantiene por arriba de 20.00 al iniciar sesion cera de 20.05.
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USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 20.0540

Nivel Alto operado o/n 20.2652

Nivel Bajo operado o/n 20.0530
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 19.8500 19.7500
Resistencia 20.1000 20.1500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 24.3502
EUR/USD 1.2145



Calendario de Indicadores Econémico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 25
06:00 MX IGAE Nov. 20 ala% -3.90 -5.30 -4.50
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.08 0.09 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.09 0.10 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 2a % 0.13 0.14 n.d.
02:45 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
10:15 Presidenta BCE - C. Lagarde *
Mar. 26
06:00 MX Ventas minoristas INEGI Nov. 20 ala% -5.10 -7.10 -5.60
09:00 Reservas internacionales 22 Ene. 21 Mmdd 195.44 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 5.67 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 1.93 n.d.
09:00 EEUU indice de confianza del consumidor- Conference Board Ene. 21 Puntos 87.50 n.d.
09:00 indice de actividad manufacturera Richmond Ene. 21 Puntos 19.00 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 5a % 0.39 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 52s % 0.11 n.d.
Mier. 27
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 22 Ene. 21 s/s% 3.90 n.d.
07:30 Ordenes de bienes durables (P) Dic. 20 m/m% 1.00 1.00
09:30 Inventarios de petréleo 22 Ene. 21 Mdb n.d. n.d.
13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 27 Ene. 21 * % 0.25 0.25
13:30 Presidente Fed - J. Powell *
Jue. 28
06:00 MX Balanza comercial Dic. 20 Mdd 3,032.50 n.d.
07:30 EEUU Balanza comercial Dic. 20 Mmdd -84.80 -83.00
07:30 Inventarios mayoristas (P) Dic. 20 m/m% 0.00 n.d.
07:30 PIB (P) 4720 % /% 33.40 4.60
07:30 Consumo Personal (P) 4T20 % 41.00 2.20
07:30 Deflactor del PIB (P) 4720 tt% 3.50 2.40
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 23 Ene. 21 Miles 900.00 n.d.
09:00 Ventas de casas nuevas Dic. 20 m/m% -11.00 1.10
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.07 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.08 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 7a % 0.66 n.d.
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Ene. 21 % -15.50 n.d.
07:00 Inflacién al consumidor- Alemania (P) Ene. 21 ala% -0.30 0.90
17:50 Produccién Industrial - Japén (P) Dic. 20 m/m% -0.50 -1.50
Vie. 29
06:00 MX PIB (P) 4720 %k ala% -8.60 nd.
07:30 EEUU Ingreso personal Dic. 20 m/m% -1.10 0.10
07:30 Consumo personal Dic. 20 m/m% -0.40 -0.50
09:00 Ventas de casas pendientes Dic. 20 m/m% 16.00 n.d.
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Ene. 21 Puntos 79.20 79.20
12:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
00:30 MD PIB - Francia (P) 4T20 ala% -3.90 n.d.
01:00 PIB - Alemania (P) 4720 ala% -4.00 -4.00
Sab. 30
19:00 ME PMI Manufacturero- China Ene. 21 Puntos 51.90 51.30
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
’ 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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