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MX: Iniciativa Industria Eléctrica. Ayer en la Camara de
Diputados se aprobd en lo general la Iniciativa, donde se
reservaron todos los articulos; posteriormente sera enviada al
Senado.

Perspectiva. No se esperan indicadores economicos de
relevancia a lo largo de la sesion. Por otro lado, prevemos que
el tono laxo del discurso de J. Powell ante el Senado (ayer) siga
siendo asimilado este dia; en menor medida, el progreso en la
vacuna de J&J (una sola dosis) también podria aminorar la A seguir. Hoy destacan datos de ventas de casas para eneroy
aversion al riesgo. El rendimiento del treasury a 10 afios escala  de inventarios de petroleo al 19 de febrero, en los EE.UU.

a 1.41% (+7.2 pb.), el indice délar sube 0.2% y se fortalecen
los precios del petréleo (WTI +0.3%) y el cobre (+0.3%); el Eventos relevantes para hoy:
USDMXN baja 9 cts. y se cotiza en $20.44

Testimonio J. Powell. Ayer, en su comparecencia ante el

Senado, el Presidente de la Fed mencioné que la economia  09:00 Presidente Fed - J. Powell - EEUU *
esta lejos de y que le tomara “algun tiempo” llegar a niveles
consistentes con el mandato dual (precios y empleo),
desestimando los temores de presiones inflacionarias y  09:30 Inventarios de petréleo — EEUU
sefialando que no se retirarda el estimulo monetario

préximamente. Hoy comparecerd en la Céamara de

Representantes. Notas de Interés:

MX: Inflacion 1QFeb. La inflacion al consumidor paso de 3.74 e Eco Bx+: Minutas Fed: Mantendran apoyo... Ver Nota

a 3.84% a/a (maximo en siete lecturas), ante el repunte en o Inflacién CDMX Bx+: Afio nuevo., en. y prec. nu. Ver Nota
energéticos (gasolinas, gas LP); el indice subyacente (menos .
volatil) se mantuvo sin cambios (3.84% a/a), pues las alzas en
mercancias se compensaron por la desaceleracion en
servicios.

Hora Evento Relevancia

09:00 Ventas de casas nuevas — EEUU

e Eco Bx+: Banxico: rompe pausa monetaria... Ver Nota

MX: Ventas minoristas diciembre. Tras la marcada alza de
noviembre (3.6% m/m, efecto extension Buen Fin), retrocedié
2.4% en diciembre; por otro lado, los ingresos por prestacion
de servicios subieron 3.3% m/m. En términos interanuales,
ambas variables presentaron caidas, de 5.9 y 9.9%,
respectivamente.
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Reaccion a palabras de Powell. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses registran movimientos al alza, reaccionando a
las palabras del dia de ayer de J. Powell ante congresistas, en donde el Presidente de la FED reafirmd la postura acomodaticia del
organismo debido a que persiste una alta incertidumbre sobre la economia. Lo anterior disminuy6 las preocupaciones sobre un cambio
de rumbo en la politica monetaria ante la posibilidad de un repunte en inflacion y el aumento en el rendimiento de los bonos observado
los Ultimos dias. Por otro lado, destaca positivamente que la FDA dio la aprobacion para uso de emergencia a la vacuna desarrollada por
Johnson & Johnson. Para hoy, se espera el segundo dia de comparecencias de J.Powell, esta vez ante el Senado, mientras que en
cuanto datos econémicas se esperan cifras de vivienda. En México, el dia de hoy se esperan los resultados trimestrales de: Asur, Gruma,
Bimbo y CReal.
Positivo
e LOWE’S: Reporto utilidades de USD$1.33 por accién, superando el estimado en USD$0.12, los ingresos también superaron los
estimados, las ventas mismas tiendas incrementaron 28.1% a/a.
Neutral
e LIVERPOOL: Los resultados muestran un mejor desempefio respecto al trimestre anterior, de manera anual los ingresos bajaron
7.4%, el EBITDA 33.5% y 39.0% la utilidad neta.
e ALPEK: Anuncio6 los resultados finales de su previamente anunciada oferta de recompra anticipada en efectivo de todos y cada
uno de sus Bonos Senior con tasa de 4.500% y vencimiento en 2022.
e LALA: Destinara el 3% de sus ventas en inversiones de capital, durante 2021, arriba del 2.5% que realiz6 en 2020, el destino
son proyectos que le permitan impulsar su productividad.
e SIX FLAGS: Reportd una pérdida de USD$1.0 por accion, los ingresos estuvieron por encima de estimaciones, la compafia
estaria enfocada en la apertura de sus parques en 2021.
Negativo
e SQUARE: Report6 utilidades de USD$0.32 por accién superando en USD$0.08 el estimado, lo ingresos también fueron mejor a
lo esperado; sin embargo, el crecimiento de los resultados parece estar desacelerandose.
e GAMESTOP: Circula en medios que el director financiero dejara el cargo el 26 de marzo.
e TVAZTECA. Durante el trimestre las ventas retrocedieron 4% a/a, mientras que el EBITDA creci6 17 a/a. La compafiia registrd
un avance de 18% en utilidad neta de P$1,344 mn vs P$1,132 mn.



https://estrategia.vepormas.com/2021/02/17/eco-bx-minutas-fed-mantendran-apoyo/
https://estrategia.vepormas.com/2021/02/11/eco-bx-banxico-rompe-pausa-monetaria/
https://estrategia.vepormas.com/2021/02/11/eco-bx-banxico-rompe-pausa-monetaria/
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La volatilidad en los mercados mundiales de bonos y acciones esta USD/MXN
disminuyendo hoy después de los comentarios tranquilizadores del _
presidente de la Fed, Jerome Powell, al Comité Bancario del Senado ayer. ' ysp/MXN Niveles
Sefialé que el banco central no esta ni cerca de retirar sus medidas de
apoyo econdémico, diciendo que todavia queda un largo camino por Actual 20.3980
recorrer para alcanzar sus metas de inflacion y empleo. Powell dara .
testimonio hoy al Panel de Servicios Financieros de la Camara. Nivel Alto operado o/n 20.5042
Cathie Wood, de Ark Investment Management, se hizo con acciones de Nivel Bajo operado o/n 20.3644
Tesla Inc. mientras la continua liquidacién acabd con las ganancias por
acciones de la compafiia durante el afio. Tesla redujo las pérdidas para Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100

finalizar la sesion un 2,4% mas bajo y es mas de un 4% mas alto en las
operaciones previas al mercado esta mafiana. El efecto Wood también se Soporte 20.3000 20.2000
vio en Bitcoin, que ha superado firmemente los $ 50,000 durante gran parte  Resistencia 20.4500 = 20.5000
de la sesidn asiatica después de que ella comentara positivamente sobre
el token en una entrevista de Bloomberg. Esto no significa que sus fondos

insignia hayan escapado de la caida de la tecnologia, con ARK Innovation Otros Activos

ETF experimentando su mayor salida registrada.

X ) o . ) Instrumento Nivel
El continuo apoyo fiscal y monetario, junto con el rapido lanzamiento de
vacunas, ayuda a que los inversionistas confien cada vez mas en una EUR/MXN 24.7688
fuerte recuperacion econdémica en el horizonte. Para el mercado del
petréleo, esto significa que estan surgiendo prondsticos de 100 dolares el EUR/USD 1.2143

barril de crudo, menos de un afio después de que la materia prima cotizara
en territorio negativo. Los estrategas de Goldman Sachs Group Inc. dijeron
que la recuperacion de la demanda superard a la oferta cuando
aumentaron su prondstico para el tercer trimestre para el producto basico
a 75 dolares el barril. En el mercado de esta mafana, el West Texas
Intermediate cotizaba a USD $62.33.

Las mercados globales mostraban pocos signos de la volatilidad reciente
esta mafiana, con la excepcion de las acciones de Hong Kong, donde un
aumento de los impuestos comerciales hizo que las acciones cayeran. El
indice MSCI Asia Pacific bajé un 1,8% mientras que el indice Topix de
Japon cerrd un 1,8% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx 600 habia
ganado un 0,5%. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una pequefia
ganancia en la apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios
estaba en 1.381% y el oro estaba en USD $1,806,30. Las monedas
también se recuperan frente al USD despues del mensaje de Powell en el
que insiste que los estimulos de WE se mantendran hasta llegar a los
objetivos de recuperacion de empleo, con lo que las emergentes junto con
el MXN tienen un regreso ordenado. EI MXN inicia sesion cerca de 20.38
después de haber visto el dia de ayer intentos alrededor de 20.72 con un
cierre en 20.50.



Calendario de Indicadores Econdmico

Lun. 22
- MX
10:30 EEUU
10:30
07:45 MD
Mar. 23
09:00 MX
11:30
11:30
09:00 EEUU
09:00
09:00
12:00
12:00
04:00 MD
Mier. 24
06:00 MX
06:00
06:00
06:00
06:00 EEUU
09:00
09:00
09:30
12:00
01:00 MD
Jue. 25
06:00 MX
06:00
06:00
09:00
09:00
07:30 EEUU
07:30
07:30
07:30
07:30
07:30
09:00
09:30
10:30
10:30
12:00
14:00
04:00 MD
17:50
Vie. 26
06:00 MX
07:30 EEUU
07:30
07:30
07:30
09:00
01:45 MD
01:45

*/ Bloomberg

Indicador

Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Presidenta BCE - C. Lagarde

Reservas internacionales

Subasta tasa nominal

Subasta tasa real

Presidente Fed - J. Powell

indice de confianza del consumidor- Conference Board
indice de actividad manufacturera Richmond

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Inflacion al consumidor-Eurozona (F)

Ventas minoristas INEGI
Inflacién general

Inflacién general

Inflacién subyacente
Aplicaciones de hipotecas
Presidente Fed - J. Powell
Ventas de casas nuevas
Inventarios de petréleo
Subasta tasa nominal
PIB - Alemania (P)

PIB (F)

IGAE

Tasa de desempleo

Cuenta corriente

Minutas Banxico

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Ordenes de bienes durables (P)

Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
PIB (S)

Consumo Personal (S)

Deflactor del PIB (S)

Ventas de casas pendientes

Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
Confianza del consumidor- Eurozona (F)
Produccién Industrial - Japén (P)

Balanza comercial

Balanza comercial

Inventarios mayoristas (P)

Ingreso personal

Consumo personal

indice de confianza consumidor U. Michigan (F)
Inflacién al consumidor- Francia (P)

PIB - Francia (P)

Reunién de Ministros de Finanzas G20

Periodo Impacto Unidad Cifra
Obs.

Anterior

Prondstico

Consenso*

3m % 0.03 0.04
6m % 0.45 0.06
19 Feb. 21 Mmdd 195.61 195.81
30a % 0.00 6.77
30a % 2.93 2.57
Feb. 21 Puntos 91.30 88.90
Feb. 21 Puntos 14.00 14.00
52s % 0.07 0.09
2a % 0.12 0.13
Ene. 21 ala% 0.90 -0.30
Dic. 20 ala% -5.90 -5.10
1Q Feb. 21 ala% 3.84 3.74
1Q Feb. 21 a/q% 0.23 0.51
1Q Feb. 21 /9% 0.22 0.24
19 Feb. 21 s/s% -11.40 -5.10
Ene. 21 m/m% 1.60
19 Feb. 21 Mdb -7.26
5a % 0.42
4T20 ala% -2.70 -3.90
4T20 ala% -4.50
Dic. 20 ala% -3.93
Ene. 21 % 3.80
4T20 Mdd 17.50

11 Feb. 21
Ene. 21 m/m% 0.50
20 Feb. 21 Miles 861.00
4T20 % 4.00
4T20 % 2.50
4T20 t/t% 2.00
Ene. 21 m/m% -0.30
4s % 0.03
8s % 0.03
7a % 0.75
Feb. 21 % 14.80
Ene. 21 m/m% -1.00
Ene. 21 Mdd 6,262.00
Ene. 21 Mmdd -82.50
Ene. 21 m/m% 0.30
Ene. 21 m/m% 0.60
Ene. 21 m/m% -0.20
Feb. 21 Puntos 76.20
Feb. 21 ala% n.d.
4T20 ala% -5.00

Market Movers

n.d.
n.d.

n.d.
n.d.
n.d.

90.00
n.d.
n.d.
n.d.

0.90

-5.60
3.87
0.27
0.25

n.d.

2.10
n.d.
n.d.

-2.90

n.d.
n.d.
n.d.
n.d.

1.30
875.00
4.20
n.d.
2.00
n.d.

n.d.
n.d.
n.d.

n.d.
3.90

n.d.
-83.00
n.d.
9.70
0.50
76.20
n.d.
n.d.

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+

P: Preliminar
R: Revision del dato preliminar
F: Final

Futuros/ +1.0%

\‘z
N
Brillante

Futuros/ +0.5 a
1.0%

\I.f
.-fl\

Soleado

MD: Mercados Desarrollados * Alto
ME: Mercados Emergentes Medio
Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
\K_I # — e
_r’\q) - (D M
T —_— 4!
Despejado Nublado Tormenta



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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