Econémico

Perspectiva. Pese a que J. Powell comenté que no espera
presiones sostenidas en los precios ni que se retire el apoyo
monetario préximamente, los temores inflacionarios podrian seguir
vigentes, siguiendo las cifras de empleo mejores a lo proyectado
y a la espera de la votacién de nuevas medidas de alivio fiscal en
el Senado de EE.UU. (fin de semana). Tras conocerse los datos,
el rendimiento del treasury a 10 afios escald a 1.60% (+3.3 pb.) y
el indice ddlar se fortaleci6 0.5%; en materias primas, el precio del
crudo avanza 2.4 (WTI) y 2.5% (Brent), también reflejando la
decisién de la OPEP+ de no aumentar la produccién; en este
entorno, el USDMXN se presiona 16 cts. para ubicarse en $21.29,
incluso tocé un maximo de $21.42.

EE.UU.: J. Powell. Ayer, el Presidente de la Fed volvio a
desestimar los temores inflacionarios y reafirmé que no se
apretara la postura monetaria, pues alza en precios no seria
sostenida y la economia esta lejos del pleno empleo.

EE.UU.: Némina no agricola febrero. Pese a las heladas, pero
apoyada por el relajamiento de medidas sanitarias en algunos
estados, la némina aumenté en 379 mil, por encima del dato previo
(166 mil, revisado al alza) y de lo esperado (200 mil). La
participacion laboral se mantuvo en 61.4%. Con ello, el desempleo
bajo de 6.3 a 6.2%.
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MX: Consumo e inversién, produccion autos. En diciembre,
con cifras ajustadas, la inversion fija bruta presentd una caida
mensual de 2.1%, tras dos meses al alza, con bajas en sus dos
componentes (mag. y equipo -1.4%, construccion -2.5%); el
consumo privado retrocedié 0.5% m/m, al tiempo que se disipo el
efecto de la extensién del “Buen Fin” en noviembre. Ambas
variables muestran caidas anuales de 129 y 6.5%,
respectivamente. Posiblemente ante el desabasto de gas natural
en regiones del pais y escases de insumos para la industria
automotriz, la produccién se contrajo 14.3% m/m y 28.8% a/a en
febrero.

A seguir siguiente semana. El fin de semana podria votarse el
paquete de apoyo fiscal de J. Biden y se conocera la inflacion para
febrero, en EE.UU.; en Europa, destaca el anuncio del BCE; en
MX, datos de inflacién y actividad industrial.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento

Encuesta de expectativas Citibanamex —
MX

Relevancia

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Rep. Banxico 4T20: Més PIB, mas infl. Ver Nota

e ECONORUMBO: Calendario Marzo 2021 Ver Nota
e Eco Bx+: Igae dic.: Alargo rebote, pierde fuerza Ver Nota

Atencion en palabras de Powell y cifras de empleo. Los futuros de los mercados estadounidenses operan al alza, asimilando las
palabras del Presidente de la Fed, Jerome Powell respecto a que no garantiza el control de la inflacion en el corto plazo, lo que provoco
inquietud entre los inversionistas. Por otra parte, los mercados se mantienen con cautela a la espera de la aprobacion del paquete de
estimulos fiscales en EEUU que se prevé se realice este fin de semana. Mientras, las empresas de energia observan un mejor desempefio
impulsadas por el aumento de los precios del petrdleo luego del sorpresivo anuncio de la OPEP, de que no aumentara la produccion en
abril, lo que motivé aumentos expectativos para los precios. En temas econdmicos, destacaron positivamente las cifras de empleo durante
febrero, donde se reporté una generacion de 379 mil puestos de trabajo, cifra mayor a los 210 mil esperados, mientras que la tasa de
desempleo se ubico en 6.2%, a lo anterior se sumaran los datos de balanza comercial, crédito al consumo y las reuniones que sostendran
los miembros de la Fed en diversos foros. En México se espera la encuesta de Citibanamex.

Positivo

e BIG LOTS: Reporto utilidades de USD$2.69 por accion, superando el estimado en USD$0.09, los ingresos estuvieron en linea,
también mencioné que todavia podria verse afectado por la pandemia.

Neutral

e ASUR: En febrero el tréfico de pasajeros disminuyé 49.2% a/a. Por origen de los pasajeros: domésticos -37.5% al/a e
internacionales -66.2% a/a. Por pais: México -53.4% a/a, Puerto Rico -39.3% a/a 'y Colombia -44.7% a/a.
e  GAP: Durante febrero el trafico de pasajeros disminuyd 52.7% a/a. Por origen de los pasajeros, la variacion fue: domésticos -

38.0% a/a e internacionales -69.0% a/a.
Negativo

e FIBRA INN: En enero los ingresos disminuyeron 57.5% a/a, la tarifa disminuyé 5.9% a/a y la ocupacion se ubicé en 24.6%.
¢ IMAX: Report6 una pérdida de USD$0.21 por accion, lo que fue mayor a lo esperado, los ingresos superaron estimaciones,

anticipan mejores resultados para 2021.

e CORELOGIC: Anunci6 que CoStar Group retird su oferta de compra de CoreLogic ya que las tasas de interés podrian afectar

el valor de la empresa.

e COSTCO: Reporto utilidades de USD$2.14 por accion, por debajo de lo estimado, los ingresos superaron lo esperado, las ventas
comparables incrementaron 13.0% a/a, mientras que las digitales aumentaron 76.0% a/a

¢ BROADCOM: Reporto utilidades de USD$6.61 por accion, superando el estimado, los ingresos también fueron mejor a lo
esperado, la empresa sigue siendo afectada por la escasez de materiales para la fabricacion de chips.


https://estrategia.vepormas.com/2021/03/03/eco-bx-reporte-banxico-4t20-mas-pib-mas-inflacion/
https://estrategia.vepormas.com/2021/02/26/econorumbo-calendario-marzo-2021/
https://estrategia.vepormas.com/2021/02/25/eco-bx-igae-diciembre-alargo-rebote-pierde-fuerza/
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Se espera que el informe de empleo de hoy muestre que los empleadores USD/MXN
de EE.UU. agregaron poco menos de 200,000 nuevos puestos en febrero

y con la tasa de desempleo manteniéndose en 6.3%. Ya esta semana  SpD/MXN Niveles

hemos visto decepciones tanto de los datos de empleo de ADP como de

las solicitudes semanales de desempleo, por lo que este nimero alas 7:30 Actual 21.2300

a.m., serd observado de cerca para detectar cualquier signo de .

recuperacion. Nivel Alto operado o/n 21.2352

El presidente de la Fed, Jerome Powell, dejo a los inversionistas en bonos  Nivel Bajo operado o/n 21.1054
decepcionados por sus comentarios de ayer sobre el mercado de deuda.

Si bien reafirmé el compromiso del banco central de permanecer flexible, Puntos Swap o/n 0.001800 | 0.003100

no intent6 frenar la ola de ventas. Esta falta de comentarios solo sirvi6 para
impulsar nuevamente las ventas ayer, con el rendimiento de los bonos del SEpertE 21.0500 20.8500
Tesoro a 10 afios en el 1,58% hace unos momentos. La Fed no es el tnico  Resistencia 21.3000 21.5000
banco central que tiene que lidiar con las expectativas del mercado, y la
mayoria de los economistas encuestados por Bloomberg dicen que

esperan que el Banco Central Europeo acelere el ritmo de las compras Otros Activos

para contrarrestar el aumento de los rendimientos de los bonos.

] ) ) ] Instrumento Nivel
El crudo se disparo tras el sorpresivo anuncio de ayer de la OPEP y sus
aliados de que la produccién de petréleo no aumentaria en abril como se = EUR/MXN 25.3408
esperaba anteriormente. Por lo que un barril de West Texas Intermediate
se cotiza a mas de USD $65 esta mafiana. JPMorgan Chase & Co. EUR/USD 1.1937

describi6 el resultado de la reunion como "el méas optimista que podriamos
haber esperado” para el crudo. La mayoria de los principales bancos de
Wall Street aumentaron sus pronosticos sobre los precios del petroleo a
raiz de la decision.

La renta variable global sigue bajo presién debido a la continua volatilidad
del mercado de bonos que mantiene a los inversionistas cautelosos.
Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific cay6 un 0,8%, mientras que
el indice Topix de Japon cerrd un 0,6% arriba. En Europa, el indice Stoxx
600 bajaba un 0,4% y las empresas de energia recibieron un impulso por
el aumento de los precios del petroleo. Los futuros del S&P 500 apuntaban
a una pequefa caida en la apertura, el oro se mantenia por debajo de los
$ 1,700 la onza. El USD gana terreno frente a todas las monedas ente el
nerviosismo por presiones inflacionarias en EE.UU., con lo que el MXN
inicia sesion con niveles cercanos a 21.2450, nivel mas alto desde octubre
del 2020.



Calendario de Indicadores Econémico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Vie. 05
06:00 MX Inversion fija bruta Dic. 20 ala% -11.50 -11.90 -11.00
06:00 Consumo privado Dic. 20 ala% -5.30 -7.40 n.d.
06:00 Produccion de vehiculos- AMIA Feb. 21 Mda 238.87 278.71 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EEUU Néminas no agricolas Feb. 21 * Miles 379.00 166.00 182.00
07:30 Tasa de desempleo Feb. 21 * % 6.20 6.30 6.30
07:30 Salarios nominales Feb. 21 ala% 5.30 5.30 5.30
07:30 Balanza comercial Ene. 21 Mmdd -68.20 -67.00 -67.50
Séab. 06
- ME Balanza comercial- China Feb. 21 Mmdd -7.43 57.65
Dom. 07
17:50 Balanza comercial- Jap6n Ene. 21 Mmdy 965.10 9.90
Lun. 08
06:00 MX Confianza del consumidor Feb. 21 Puntos 38.40 n.d.
09:00 EEUU Inventarios mayoristas (F) Ene. 21 m/m% 1.30 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.06 n.d.
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Ene. 21 m/m% 0.00 n.d.
04:00 Gobernador BoE- A. Bailey
17:50 PIB - Japén (F) 4720 % 12.70 12.60
Mar. 09
06:00 MX Inflacién general Feb. 21 ala% 3.54 3.75
06:00 Inflacién general Feb. 21 m/m% 0.86 0.62
06:00 Inflacién subyacente Feb. 21 m/m% 0.36 0.38
09:00 Reservas internacionales 05 Mar. 21 Mmdd 195.27 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 5.61 n.d.
12:00 EEUU Subasta tasa nominal 3a % 0.20 n.d.
04:00 MD Perspectivas Econémicas OCDE
04:00 PIB- Eurozona (F) 4T20 ala% -5.00 n.d.
19:30 ME Inflacion al consumidor - China Feb. 21 ala% -0.30 -0.30
19:30 Inflacion al productor- China Feb. 21 ala% 0.30 0.40
Mier. 10
- MX Ventas minoristas- ANTAD Feb. 21 ala% -8.20 n.d.
- Salarios nominales Feb. 21 ala% 3.80 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 05 Mar. 21 sis% 0.50 n.d.
07:30 Inflacion general Feb. 21 * m/m% 0.30 0.40
07:30 Inflacion general Feb. 21 * ala% 1.40 1.70
07:30 Inflaciéon subyacente Feb. 21 * m/m% 0.00 0.20
09:30 Inventarios de petréleo 05 Mar. 21 Mdb 21.56 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 1.16 n.d.
Jue. 11
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 06 Mar. 21 Miles 745.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.03 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.04 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 1.93 n.d.
06:45 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 11 Mar. 21 * % 0.00 0.00
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 11 Mar. 21 % -0.50 -0.50
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 11 Mar. 21 % 0.25 0.25
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde *
Vier. 12
06:00 MX Produccion industrial Ene. 21 ala% -2.10 n.d.
06:00 Produccion manufacturera Ene. 21 ala% 2.50 n.d.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Feb. 21 Miles 47.90 n.d.
07:30 EEUU indice de precios al productor Feb. 21 m/m% 1.30 0.40
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Mar. 21 Puntos 76.80 77.20
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) Feb. 21 ala% 1.30 n.d.
04:00 Produccioén industrial- Eurozona Ene. 21 ala% -0.80 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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