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Perspectiva. Anticipamos que, tras aprobarse en el Senado este
fin de semana el nuevo paquete de alivio fiscal (1.9 bdd) en
EE.UU. y la expectativa de una pronta reapertura econémica en Hora Evento Relevancia
otros paises (ALE aceler6 proceso de vacunacion), se sigan
descontando posibles presiones inflacionarias; por otro lado,
también serian relevantes las apariciones de J. Yellen (Sria. 17:50 PIB —Japon

Tesoro EE.UU.) y del Presidente del BoE. En linea con lo anterior,

el rendimiento del treasury a 10 se ubica en 1.59% (+2.3 pb.) y el

indice ddlar se fortalece 0.3%; el USDMXN escala 23 cts. para | Notas de Interés:

cotizarse en $21.54. El precio del petroleo borr6 sus alzas iniciales, = o Eco Bx+: Consumo enferma en '20: -10.9%... Ver Nota
asociadas a ataques a instalaciones petroleras en A Saudita, y seé | ¢ Ecg Bx+: Rep. Banxico 4T20: Mas PIB, mas infl. Ver Nota

cotiza en 65.8 dpb (WTI). ¢ ECONORUMBO: Calendario Marzo 2021 Ver Nota
ALE: Produccioén industrial enero. Tras el avannce de diciembre

(1.9% m/m), cayé mas a lo previsto (-2.5 vs. -0.4% m/m), ante el

endurecimiento del confinamiento. La manufactura mostr6 mayor

resiliencia (-0.5%) que otros sectores (construccion -12.2%).

Eventos relevantes para hoy:

09:00 Inventarios mayoristas — EEUU

MX: Confianza consumidor febrero. El indice se mantuvo en el
mismo nivel que en enero (38.4 pts.), pese al despliegue de las
vacunas, destacando en la evaluacion actual para el hogar (-1.2
pts.) y el pais (-0.3 pts.).

A seguir esta semana. Se espera la votacion final del paquete
fiscal en la Camara Baja (mafiana) y la inflacion para febrero
(miércoles), en EE.UU.; en Europa, el anuncio del BCE (jueves) e
indicadores de producciéon industrial para enero (viernes); y, en
MX, la inflacién de febrero (mafiana) y la actividad industrial para
enero (viernes).
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Inician semana a la baja, persiste ajuste en tecnoldgicas. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses operan en terreno
negativo, a pesar de que el fin de semana el Senado en EEUU aprobo el proyecto de ley del paquete de estimulos por USD$1.9 billones
propuesto por la administracion de J. Biden, con lo que se espera la aprobacion final en la camara de representantes. El estimulo
mencionado, sumado al avance en la vacunacion, han mejorado la expectativa de recuperacion de la economia estadounidense, lo que
también se ha reflejado en el alza en el rendimiento de los bonos, donde el bono a 10 afios ha alcanzado niveles superiores a 1.6%.
Asimismo, las acciones del sector tecnolégico, que registra valuaciones altas, han visto ajustes mientras que los sectores ciclicos, como
financieras y energéticas, registran alzas. Por otro lado, los precios del petréleo muestran un avance, luego de que Arabia Saudita
confirmd un ataque en las instalaciones de Saudi Aramco.
Positivo
e APOLLO GLOBAL Y ATHENE: Apollo anunci6 que se fusionara con Athene, una empresa de servicios de jubilacion, mediante
una transaccion de USD$11 mil millones
MCAFEE: Anuncid la venta de su negocio empresarial a Symphony Technology Group, por USD$4,000 millones en efectivo.
DISNEY: Podria estar reabriendo Disneyland, las autoridades de California autorizaron la apertura de parques a capacidad
reducida el 1 de abiril, asi mismo “Raya y el dltimo dragén” recaudaron el fin de semana USD$8.6 millones en venta.
e BANORTE: Inform6 que amortizara anticipadamente los Certificados Bursatiles -BANORTE 20-, el 12 de marzo de 2021, fecha
del proximo pago de intereses.
Neutral
e GE: Circula en medios que la compafia estaria cerca de un acuerdo de USD$30 mil millones para fusionar el negocio de
aeronaves con AerCap.
e FINDEP: Concluy6 la venta de la cartera de crédito individual con descuento de su empresa Fisopo a favor de Consubanco y la
venta las acciones del capital social de Fisofo a favor de Consupago y del Sr. José Ramon Chedraui Eguia.
e OMA: Inform6 que el trafico en febrero disminuy6 53.9% a/a. El trafico de pasajeros nacionales decrecié 51.0%a/a y el de
pasajeros internacionales disminuy6 70.8% a/a.
e AEROMEX: En febrero de 2021, report6 una disminucién de 39.7% a/a en trafico de pasajeros. La oferta en asientos kildometro
disponibles (ASKs) disminuy6 46.4% a/a. La demanda medida en pasajeros-kilometro disminuy6 57.9% a/a.
e S&P/BMV/IPC: Informd sobre los resultados preliminares en los cambios de la muestra, que serian vigentes a partir del 22 de
marzo de 2021: Salen Gentera y Controladora Nemak y entraria Regional.



https://estrategia.vepormas.com/2021/03/05/eco-bx-consumo-enferma-20-10-9/
https://estrategia.vepormas.com/2021/03/03/eco-bx-reporte-banxico-4t20-mas-pib-mas-inflacion/
https://estrategia.vepormas.com/2021/02/26/econorumbo-calendario-marzo-2021/
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El paquete de 1,9 billones de dolares del presidente Joe Biden pasara USD/MXN
facilmente una votacion en la Camara después de que se aborde mafiana,

segun los principales demdcratas. Los economistas ya han tenido en | ysp/MXN Niveles
cuenta la gigantesca factura de gastos en sus calculos para el afio, y

Goldman Sachs Group Inc. ve que la tasa de desempleo se desplomé al Actual 21.5650
4,2% para fin de afo. Si todo va bien en la Camara, Biden convertira las .

medidas en ley antes de que se agote la ayuda del paquete anterior el 14  Nivel Alto operado o/n 21.6196
de marzo. Nivel Bajo operado o/n 21.2504

El tamafio del acuerdo de estimulo mantiene al mercado del deuda en
alerta, con posiciones cortas en los valores que alcanzaron un nivel récord ~Puntos Swap o/n 0.001800 | 0.003100
la semana pasada. El rendimiento del Tesoro a 10 afios se mantuvo en
torno al 1,6% esta mafiana debido a las continuas apuestas de que el gasto SEpertE 21.4500 21.3000
publico adicional podria sobrecalentar la economia. Aparte de las Resistencia 21.6000 21.7500
cuestiones fiscales, los inversionistas también tendran que digerir las
decisiones de los principales bancos centrales del mundo en los préximos

10 dias. Otros Activos

Las tensiones estan aumentando en el Medio Oriente después de un | |nstrumento Nivel
ataque con aviones no tripulados a las instalaciones petroleras de Arabia

Saudita durante el fin de semana por parte de rebeldes huties respaldados = EUR/MXN 25.6153
por Irén durante el fin de semana. Los ataques no causaron heridos ni

pérdidas de propiedad, segin un portavoz del Ministerio de Energia de ~EUR/USD 1.1873

Arabia Saudita. El crudo WTI se cotiza en USD $66.34 el barril en las
primeras operaciones de esta mafiana. Las garantias de que el suministro
no se vio interrumpido por el ataque y la fortaleza del dolar de esta mafiana
parecen haber ayudado a revertir el aumento de los precios en el nivel mas
alto desde enero de 2020 de USD $67.98.

El aumento de los rendimientos de los bonos sigue siendo el factor
impulsor de las acciones globales, y las acciones tecnoldgicas son las méas
afectadas a medida que los inversionistas reevallan las empresas con
valoraciones elevadas. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific cay6
un 1,2%, mientras que el indice Topix de Japon cerré con una caida del
0,2%. En Europa, el indice Stoxx 600 subié un 0,8%, con los bancos de la
region con los mejores resultados. Los futuros del S&P 500 apuntaban a
una apertura mas baja. Las divisas continlan presionadas frente al USD
con las emergentes siendo las que mas sufren, con lo que el MXN se
acerca a en la madrugada a 21.62 para iniciar sesion alrededor de 21.56.



Calendario de Indicadores Econémico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 07
17:50 Balanza comercial- Jap6n Ene. 21 Mmdy -130.00 965.10 -39.30
Lun. 08
06:00 MX Confianza del consumidor Feb. 21 Puntos 38.40 38.40 n.d.
09:00 EEUU Inventarios mayoristas (F) Ene. 21 m/m% 1.30 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.06 n.d.
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Ene. 21 m/m% -2.50 0.00 -0.40
04:00 Gobernador BoE- A. Bailey
17:50 PIB - Japén (F) 4720 tt% 12.70 12.60
Mar. 09
06:00 MX Inflacion general Feb. 21 ala% 3.54 3.75
06:00 Inflacién general Feb. 21 m/m% 0.86 0.62
06:00 Inflacion subyacente Feb. 21 m/m% 0.36 0.38
09:00 Reservas internacionales 05 Mar. 21 Mmdd 195.27 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 5.61 n.d.
12:00 EEUU Subasta tasa nominal 3a % 0.20 n.d.
04:00 MD Perspectivas Econémicas OCDE
04:00 PIB- Eurozona (F) 4T20 ala% -5.00 n.d.
19:30 ME Inflacion al consumidor - China Feb. 21 ala% -0.30 -0.30
19:30 Inflacién al productor- China Feb. 21 ala% 0.30 0.40
Mier. 10
- MX Ventas minoristas- ANTAD Feb. 21 ala% -8.20 n.d.
- Salarios nominales Feb. 21 ala% 3.80 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 05 Mar. 21 s/s% 0.50 n.d.
07:30 Inflacién general Feb. 21 * m/m% 0.30 0.40
07:30 Inflacion general Feb. 21 * ala% 1.40 1.70
07:30 Inflaciéon subyacente Feb. 21 * m/m% 0.00 0.20
09:30 Inventarios de petréleo 05 Mar. 21 Mdb 21.56 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 1.16 n.d.
Jue. 11
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 06 Mar. 21 Miles 745.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.03 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.04 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 1.93 n.d.
06:45 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 11 Mar. 21 * % 0.00 0.00
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 11 Mar. 21 % -0.50 -0.50
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 11 Mar. 21 % 0.25 0.25
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde *
Vier. 12
06:00 MX Produccion industrial Ene. 21 ala% -2.10 n.d.
06:00 Produccion manufacturera Ene. 21 ala% 2.50 n.d.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Feb. 21 Miles 47.90 n.d.
07:30 EEUU indice de precios al productor Feb. 21 m/m% 1.30 0.40
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Mar. 21 Puntos 76.80 77.20
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Feb. 21 ala% 1.30 n.d.
04:00 Produccién industrial- Eurozona Ene. 21 ala% -0.80 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
' 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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