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Perspectiva. Anticipamos que los mayores catalizadores para la

sesion de hoy seran la asimilacion de cifras de inflacion en los
EE.UU. (subyacente menor a lo esperado), conocidas esta Hora Evento Relevancia
mafiana, junto con los resultados de las subastas de bonos del
tesoro a 10 afios por 38 mmdd (12 h) y la expectativa de que hoy
se apruebe el paquete fiscal en la Casa de Representantes.
Siguiendo la moderacién en los temores inflacionarios, tras la ;
publicacién de los datos de hoy, el rendimiento del treasury a 10 = Notas de Interés:

afios bajé 2.6 pb., a un nivel de 1.55%, y el indice délar borré sus = ® Eco Bx+ Inf. febrero: San Valentin muy carifioso Ver Nota
alzas iniciales; el USDMXN se cotiza en $21.09 (-11 cts.). En e Eco Bx+: Consumo enferma en ‘20: -10.9%... Ver Nota
materias primas, el petréleo sube entre 1.1 (WTI) y 1.0% (Brent), e Eco Bx+: Rep. Banxico 4T20: Mas PIB, més infl. Ver Nota
y el oro se fortalece 0.2%.

09:30 Inventarios de petréleo — EEUU

EE.UU.: Inflacion febrero. La inflacion interanual se aceler6 de
1.4 a1.7%, como se anticipaba. El mayor dinamismo se derivo del
incremento en los precios de energéticos. Por otro lado, destaco
gue el indice subyacente (excluye elementos volatiles) se moderé
sorpresivamente, de 1.4 a 1.3%.

A seguir. Se votara hoy en la Camara Baja el paquete de alivio
fiscal de J. Biden con los cambios hechos por el Senado, habran
subastas de mercado de dinero y se publicaran cifras semanales
de inventarios de petréleo, en los EE.UU.
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Atentos a aprobacién de estimulo. Los futuros de los indices accionarios en EEUU registran ligeros movimientos positivos, luego del
rebote observado el dia de ayer en los mercados, principalmente en tecnoldgicas, en donde destaco el alza en los titulos de Tesla. Asi
mismo, hoy se espera la aprobacion en la Camara de Representantes del estimulo por USD$1.9 billones y su posterior firma por parte
del presidente J.Biden, tema que ha elevado las expectativas de crecimiento para la economia estadounidense, lo que a su vez ha
generado preocupaciones por posibles aumentos en inflacion y tasas de interés, en ese sentido, el rendimiento de los bonos se mantiene
en niveles altos, por lo que habra atencion en la subasta de bonos a 10 y a 20 afios a realizarse el dia de hoy, lo que dar4 mas sefales
sobre la expectativa del mercado. Con respecto al control de la pandemia, circulé en medios que EEUU estaria comprando 100 millones
de dosis adicionales de la vacuna de J&J, mientras que hay noticias positivas del tratamiento desarrollado por Eli Lilly. En cuanto a temas
econdmicos, destacara la publicacion de cifras de inflacion.

Positivo
e GE: Lleg6 a un acuerdo para combinar su unidad de arrendamiento de aviones con AerCap.
e ELILILLY: Anunci6é que en un estudio en etapa tardia su terapia combinada con anticuerpos Covid-19 redujo el riesgo de
hospitalizacion y muerte en un 87%.
e PFIZER-BIONTECH: Anunciaron un acuerdo con la Union Europea para suministrar 4 millones de dosis adicionales de su
vacuna contra la pandemia.
e ALPEK: Aprobaron el pago de un dividendo en efectivo, de USD$0.0596 dolares por accion, equivalente a aproximadamente
USD$126 millones, en una sola exhibicion el dia 6 de abril de 2021, un dividend yield del 6.7%, al precio de cierre de ayer.
e AMX: En asociacion con Grupo Telefénica, puso en marcha un nuevo cable submarino de fibra optica de alta capacidad que
recorre el océano Pacifico para unir a Guatemala, Ecuador, Pert y Chile con servidores en Estados Unidos.
Neutral
e APPLE: Circula en medios que la compafiia recort6 los pedidos de produccion de iPhone en 20% para el primer semestre de
2021.
e TRAXION: Celebro un contrato para una linea de crédito comprometida con un sindicato de bancos por P$3,500 millones, como
parte de su estrategia de financiamiento, y en linea con el compromiso de optimizar su estructura financiera.



https://estrategia.vepormas.com/2021/03/09/eco-bx-inflacion-febrero-san-valentin-carinoso/
https://estrategia.vepormas.com/2021/03/05/eco-bx-consumo-enferma-20-10-9/
https://estrategia.vepormas.com/2021/03/03/eco-bx-reporte-banxico-4t20-mas-pib-mas-inflacion/
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Un colectivo internacional de hackers dice que viol6 un tesoro masivo de USD/MXN
datos de camaras de seguridad recopilados por la startup de Silicon Valley

Verkada Inc., obteniendo acceso a transmisiones en vivo de 150,000 ' ysp/MXN Niveles
camaras de vigilancia dentro de hospitales, empresas, departamentos de

policia, prisiones y escuelas. Las empresas cuyas imagenes fueron Actual 21.1970
expuestas incluyen al fabricante de automdviles Tesla Inc. y al proveedor .

de software Cloudflare Inc. Tillie Kottmann, uno de los piratas informaticos  Nivel Alto operado o/n 21.2524

gue reclamé el crédito, explicé sus motivos como "mucha curiosidad, lucha q q
por la libertad de informacién y contra la propiedad intelectual, una gran Nivel Bajo operado o/n 21.1614

dosis de anticapitalismo, una pizca de anarquismo, y también es pyntos Swap o/n 0.001800 | 0.003100
demasiado divertido no hacerlo".

La caida en los rendimientos de los bonos del Tesoro después de la Soporte 21.1500 21.0500
reciente subida violenta dio espacio a los activos de riesgo para repuntar  Resistencia 21.3500 21.4500
nuevamente el martes. Con las tasas en aumento, las valoraciones

estiradas habian comenzado a dar miedo. Pero en una reversion épica, el

indice compuesto Nasdaqg gané mas del 4%, mientras que Tesla Inc. vio
su capitalizacién de mercado expandirse en unos $ 100 mil millones, casi .

equivalente al valor de mercado de BlackRock Inc. Los rendimientos de | InStrumento Nivel
refereflcia a diez afios estaban en 1.558% Qespués su méx@mo de un afio EUR/MXN 25 2176

superé la semana pasada, pero con un estimulo fiscal masivo en marcha
y un repunte del crecimiento que probablemente seguira, las tasas EUR/USD 1.1893
seguiran bajo presion.

Con cuatro dias hasta que comiencen a agotarse los beneficios de
desempleo suplementarios, los lideres demdcratas de la Camara de
Representantes esperan aprobar el paquete de ayuda pandémica de $1,9
billones de Joe Biden el miércoles por la mafiana. Los economistas han
mejorado sus proyecciones de crecimiento para incorporar el impacto.
Morgan Stanley elevd su prondstico para 2021 para el crecimiento
econdmico de Estados Unidos a 7.3% desde 6.5%, un ritmo sin igual desde
el boom de la Guerra de Corea. El martes, la OCDE duplic6 con creces su
prondstico de crecimiento de Estados Unidos para 2021, ya que incorporé
el ultimo paquete de ayuda.

El repunte en el sector de tecnologia parece estar perdiendo fuerza con los
futuros del Nasdaq 100 a la deriva después del repunte del martes. El oro
se estabilizé6 después de registrar el mayor salto en dos meses y los
rendimientos de los bonos subieron. Durante la noche, el indice MSCI Asia
Pacific subié un 0,3%, mientras que el indice Topix de Japon cerré un 0,1%
més. En Europa, el indice Stoxx 600 se mantuvo plano. Los futuros del
S&P 500 fluctuaban. Las monedas recupera parte de sus pérdidas frente
al USD con un MXN que inicia sesion cerca de 21.21.



Calendario de Indicadores Econémico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 07
17:50 Balanza comercial- Japon Ene. 21 Mmdy  -130.00 965.10 -39.30
Lun. 08
06:00 MX Confianza del consumidor Feb.21 Puntos 38.40 38.40 n.d.
09:00 EEUU Inventarios mayoristas (F) Ene. 21 m/m% 1.30 1.30 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.05 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.06 0.06 n.d.
01:00 MD Produccidn industrial- Alemania Ene. 21 m/m% -2.50 0.00 -0.40
04:00 Gobernador BoE- A. Bailey
17:50 PIB - Japon (F) 4720 % 11.70 22.90 12.70
Mar. 09
06:00 MX Inflacion general Feb. 21 ala% 3.76 3.54 3.72
06:00 Inflacion general Feb.21 m/m% 0.63 0.86 0.59
06:00 Inflacion subyacente Feb.21 m/m% 0.39 0.36 0.38
09:00 Reservas internacionales 05 Mar. 21 Mmdd 195.57 195.27 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 6.25 5.61 n.d.
12:00 EEUU Subasta tasa nominal 3a % 0.36 0.20 n.d.
04:00 MD Perspectivas Econémicas OCDE
04:00 PIB- Eurozona (F) 4720 ala% -4.90 -4.30 -5.00
19:30 ME Inflacién al consumidor - China Feb.21 ala% -0.20 -0.30 -0.40
19:30 Inflacion al productor- China Feb.21 ala% 1.70 0.30 1.50
Mier. 10
- MX Salarios nominales Feb. 21 ala% 3.80 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 05 Mar. 21 s/s% -1.30 0.50 n.d.
07:30 Inflacion general Feb.21 % m/m% 0.40 0.30 0.40
07:30 Inflacién general Feb. 21 * ala% 1.70 1.40 1.70
07:30 Inflacion subyacente Feb.21 * m/m% 0.10 0.00 0.20
09:30 Inventarios de petroleo 05 Mar. 21 Mdb 21.56 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 1.16 n.d.
Jue. 11
- MX Ventas minoristas- ANTAD Feb.21 ala% -8.20 n.d.
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 06 Mar. 21 Miles 745.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.03 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.04 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 1.93 n.d.
06:45 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 11 Mar. 21 * % 0.00 0.00
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 11 Mar. 21 % -0.50 -0.50
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 11 Mar. 21 % 0.25 0.25
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde *
Vier. 12
06:00 MX Produccién industrial Ene. 21 ala% -2.10 n.d.
06:00 Produccién manufacturera Ene. 21 ala% 2.50 n.d.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Feb. 21 Miles 47.90 n.d.
07:30 EEUU indice de precios al productor Feb. 21 m/m% 1.30 0.40
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Mar. 21 Puntos 76.80 77.20
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Feb. 21 ala% 1.30 n.d.
04:00 Produccién industrial- Eurozona Ene. 21 ala% -0.80 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
~ | / N N @
/’\ /Q\ Q\ @ // ///
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas
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