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Perspectiva. No descartamos que los datos de precios al
productor mayores a lo esperado en CHI generen temor
inflacionario a nivel global, pese a que ayer J. Powell reafirm6 que Hora Evento Relevancia
las presiones serian temporales en EE.UU., por lo que, junto con
la desigual recuperacion en el empleo, la Fed no retirara el estimulo
monetario. También podrian ser relevantes las cifras negativas de  08:30 indice de precios al productor — EEUU
actividad industrial en Alemania (-1.6% m/m vs. 1.5% esperado), la
publicacion de la inflacion al productor en EE.UU. y comentarios de
funcionarios de la Fed, mas adelante en el dia. El rendimiento del
treasury a 10 afios asciende a 1.68% (+6.2 pb.) y el indice ddlar se G
fortalece 0.4%; en este contexto, el USDMXN escala 11 cts. para Notas de Interés:

cotizarse en $20.21. En materias primas, el precio del petréleo WTI QiZegizkshlilili=s Banx!co: SUETErEn e L el
baja a 59.3 dpb (-0.5%) y el oro se debilita 1.1%. e Eco Bx+: Inf. marzo: Max. de ‘18; se mod. en ver. Ver Nota

e Eco Bx+: Minutas Fed: Prefieren “pagar” por ver... Ver Nota

Eventos relevantes para hoy:

- Salarios nominales — MX

09:00 Inventarios mayoristas — EEUU

MX: Minutas Banxico, prod. industrial febrero. Las minutas de
la Ultima reunién del Banco Central revelaron que los miembros
opinan que se debe de actuar con cautela, ante el repunte en la
inflacion y la volatilidad financiera; sin embargo, al menos 3 de
ellos, no dan por terminado el ciclo de bajas en la tasa objetivo. La
produccion industrial crecié 0.4% m/m, gracias al avance en
mineria (+2.3%) y construccién (+2.5%), que compensaron bajas
en servicios publicos (-3.8%) y manufacturas (-2.1%), afectados
por la crisis energética de mediados de mes (gas natural,
electricidad).

A seguir. Hoy se esperan apariciones publicas del Presidente de
la Fed de Dallas. La siguiente semana: en los EE.UU., datos de
inflacién, ventas minoristas y actividad industrial, y comentarios de
J. Powell; en Europa, la produccién industrial; en China, el PIB al
1T21; en MX, empleos registrados ante el IMSS y ventas ANTAD.
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Asimilan palabras de J. Powell. Los futuros de los mercados accionarios finalizan la semana en terreno positivo, en un entorno de
tranquilidad tras los sefialamientos de Jerome Powell, presidente del Banco Central de que no planea reducir el estimulo monetario en el
afo, pero que estaria listo para ajustar su politica monetaria en caso de que la inflacién se desvie en forma considerable de los objetivos.
Asimismo, los inversionistas siguen sopesando las expectativas favorables de crecimiento econdmico y avance en el proceso de
vacunacion. La Secretaria del Tesoro Janet Yellen gana adeptos de la OCDE para la reforma en el régimen fiscal corporativo. Por su
parte el FMI sefial6 que si la tasa de interés aumenta por parte de las economias avanzadas tendra un fuerte impacto para las economias
emergentes. En la parte corporativa, el sector automotriz sigue afectado por la falta de semiconductores, donde GM y Ford mantienen
cerradas algunas fébricas, estiman fuerte impacto en utilidades. Este dia se publican datos de Produccion Industrial, mientras contintian
las reuniones de primavera del FMI y Banco Mundial.
Positivo
e LEVI STRAUSS: Reportd utilidades de USD$0.34 por accién, superando el consenso en USD$0.09, los ingresos también
estuvieron mejor a lo esperado, las ventas digitales incrementaron 41%.
e FUBOTV: Anuncié que gand los derechos de transmision de los partidos de clasificacion para la Copa Mundial de Qatar 2022,
en el acuerdo estarian involucrados 10 equipos de la Confederacion Sudamericana.
e SOUTHWEST AIRLINES: Estaria solicitando el regreso a labores de méas de 2,700 asistentes de vuelo que habian solicitado
permisos para ausentarse, anticipAndose a un repunte en la demanda de viajes de verano.
Neutral
e VIVAAEROBUS: El tréfico de pasajeros en marzo aumentd 27.3% a/a, mientras que el factor de ocupacion se ubicé en 84.8%
mientras que en marzo de 2020 fue de 80.5%.
e AMAZON: Circula en medios que los trabajadores de Amazon en un almacén de Alabama estarian en camino de rechazar la
sindicalizacion.
Negativo
e BOEING: La compaiiia solicité a algunos clientes que dejaran temporalmente de volar los aviones 737 max con la finalidad de
corregir un posible problema eléctrico.
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El indice de volatilidad Cboe, conocido como el indicador del miedo de Wall USD/MXN
Street, cerrdé en el nivel mas bajo desde febrero de 2020, ya que las
acciones cotizan en maximos histéricos. Los comentarios de los bancos | ysp/MXN Niveles
centrales y el rapido lanzamiento de vacunas han ayudado a tranquilizar a
los inversionistas. Al menos un operador de opciones esta apostando a Actual 20.1410
gue la calma no va a durar, apostando cerca del volumen promedio diario .
de llamadas VIX a que el indice subira hasta 40 y no ser4 inferior a 25 en  Nivel Alto operado o/n 20.1823
julio. Nivel Bajo operado o/n 20.0994

El primer ministro italiano, Mario Draghi, abrié un espacio diplomatico con
Turquia después de que dijo que el presidente del pais se encuentra entre Puntos Swap o/n 0.001800 | 0.003100
la categoria de "dictadores" con los que los lideres de la UE tienen que
trabajar. Draghi también revel6 que su gobierno bloqued recientemente Soporte 20.0500 19.9000
una adquisiciéon china de una empresa italiana de semiconductores. Resistencia 20.2500 20.4000
Mientras tanto, la economia de lItalia sigue bajo presion antes del
levantamiento de algunas restricciones pandémicas, y los rendimientos de

los bonos del pais subieron esta mafiana por planes para adelantar hasta Otros Activos

40 mil millones de euros ($ 48 mil millones) en nuevos préstamos.

] ) o o ) Instrumento Nivel
El presidente Joe Biden planea solicitar $ 715 mil millones para su primer
presupuesto del Pentagono, niveles mas bajos que los buscados por la EUR/MXN 23.9515
administracion anterior. Sin embargo, las matematicas del Congreso
significan que los demécratas probablemente se veran limitados a la hora EUR/USD 1.1888

de recortar el presupuesto del Pentagono, ya que los comités del Senado
estan divididos equitativamente entre demdcratas y republicanos, lo que
significa que las propuestas requeririan apoyo republicano. En otra parte
sobre la construccion de consenso, el impulso de la secretaria del Tesoro,
Janet Yellen, para reformar el régimen fiscal corporativo global esta
ganando apoyo entre los miembros de la OCDE.

En caso de que no lo haya notado, los mercados estan haciendo muy poco
en este momento. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific cayé un
0,4%, mientras que el indice Topix de Japén cerrd un 0,4% mas bajo. En
Europa, el Stoxx 600 se mantuvo, sin un catalizador real existente para
movimientos en ninguna direccion. Los futuros del S&P 500 apuntaban a
una pequefia subida en la apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro
a 10 afios estaba en el 1.674% vy el petr6leo se mantenia plano. EI USD
por su parte mantiene cierta calma con un MXN que inicia sesion alrededor
de 20.15.



Calendario de Indicadores Econémico

Pais Indicador
Vier. 09
06:00 MX Produccion industrial
06:00 Produccién manufacturera

- Salarios nominales
08:30 EEUU indice de precios al productor

09:00 Inventarios mayoristas (F)

01:00 MD Produccion industrial- Alemania

19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China
Lun.12

12:00 MX Creacion de empleo formal- IMSS

- Ventas minoristas- ANTAD
10:30 EEUU Subasta tasa nominal

10:30 Subasta tasa nominal
10:30 Subasta tasa nominal
12:00 Subasta tasa nominal
- ME Balanza comercial- China
Mar. 13
09:00 MX Reservas internacionales
11:30 Subasta tasa nominal
11:30 Subasta tasa real
11:30 Subasta tasa real
07:30 EEUU Inflacion general
07:30 Inflacion general
07:30 Inflacién subyacente
11:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
11:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
12:00 Subasta tasa nominal
15:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
Mier. 14
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas
09:30 Inventarios de petréleo
11:00 Presidente Fed - J. Powell
13:00 Beige Book- Fed
13:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
14:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
15:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
04:00 MD Produccion industrial- Eurozona
Jue. 15
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
07:30 Ventas minoristas
07:30 indice de manufactura Empire
08:15 Produccion industrial
09:30 Subasta tasa nominal
09:30 Subasta tasa nominal
10:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
13:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
14:45 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
15:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F)
01:45 Inflacién al consumidor- Francia (F)
21:00 ME PIB- China
21:00 Produccion industrial - China
21:00 Ventas minoristas - China
Vier. 16
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Permisos de construccién
07:30 Inicios de casas
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P)
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (F)

- Reunién de Ministros de Finanzas - Eurozona

*/ Bloomberg

P: Preliminar

R: Revision del dato preliminar
F: Final
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Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronoéstico
Obs. Consenso*

ala% -4.50 -5.00 -5.60
ala% -4.70 -3.37 n.d.
ala% 4.30 n.d.
m/m% 0.50 0.50
m/m% 0.50 n.d.
m/m% -1.60 -2.00 1.50
Puntos 50.90 51.20
Miles 115.30 nd.
ala% -1.50 n.d.
% 0.36 nd.

% 0.02 n.d.

% 0.04 nd.

% 1.52 n.d.
Mmdd 78.12 51.15
Mmdd 194.77 n.d.
% 5.50 nd.

% 2.60 n.d.

% 1.50 nd.
m/m% 0.40 0.50
ala% 1.70 2.50
m/m% 0.10 0.20
% 2.30 n.d.
s/s% -5.10 n.d.
Mdb -3.52 n.d.
ala% 0.80 0.30
Miles 744.00 nd.
m/m% -3.00 5.20
m/m% 17.40 16.30
m/m% -2.20 3.00
% 0.01 nd.

% 0.01 n.d.
ala% 1.70 1.70
ala% 1.10 n.d.
ala% 6.50 18.60
ala% n.d. 18.00
ala% n.d. 28.00
m/m% -8.80 1.50
m/m% -10.30 13.70
Puntos 84.90 88.80
Mmdd 6.30 n.d.
ala% 0.90 1.30

Mar.

21

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+
MD: Mercados Desarrollados
ME: Mercados Emergentes

Market Movers
*

Alto
Medio
Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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