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Persr?eqtiva. Pr(_evemos que se sigrfm a_lsimilando las cifras Eventos relevantes para hoy:

econOmicas positivas de los Ultimos dias, incluyendo el PIB de

China, conocidas anoche, y datos de vivienda en EE.UU., Hora Evento Relevancia
publicados esta mafiana. El rendimiento del treasury a 10 afios Confianza consumidor U. Michigan —

sube marginalmente (+0.9 pb.) tras las bajas previas, al ubicarse 09:00 EEUU

en 1.58%, mientras que el indice dolar retrocede 0.1%; el Reunion de Ministros de Finanzas —

USDMXN exhibe pocos cambios, cotizandose en $19.96 (+2 " Eurozona

ccts.). Materias primas presentan un sesgo positivo: petrleo
+0.2% (WTI), oro +0.9%.

CHI: PIB 1T21. Creci6 18.3% a tasa anual, trivialmente debajo de =~ Notas de Interés:

lo esperado (18.5%). La expansion se vio favorecida por unabaja ' ¢ Eco Bx+: Infl. CDMX Bx+: Mar. Dan vac. al conf. Ver Nota
base comparativa (confinamiento febrero 2020). A tasa trimestral, = 4 Eco Bx+: Industria feb.: No hubo “apagén” en rec. Ver Nota
crecio 0.6%. Las ventas al menudeo sorprendieron positivamente « Eco Bx+: Minutas Banxico: Sugieren prudencia \m
(33.9 vs. 31.7% a/a), aunque la produccién industrial crecié con ’ ' e
menor vigor a lo estimado (24.5 vs. 26.5% a/a).

A seguir. Mas adelante, se conocera la confianza del consumidor
para abril en EE.UU., y discursos del Presidente de la Fed de
Dallas. La siguiente semana: pedidos manufactureros en Europa
y EE.UU.; la decision del BCE; y, en México datos de inflacion para
la 1QADbril, de empleo para marzo y ventas minoristas de febrero.

2 no
Bu rsatll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Reaccion a datos econdémicos y reportes. Los futuros accionarios en EEUU registran movimientos al alza, impulsados por cifras
positivas sobre el desempefio de la economia y la publicacion de resultados corporativos en EEUU, lo que ha mantenido el optimismo
sobre la recuperacion a nivel global. En ese sentido, en China publicé sus resultados del PIB durante el 1T21, con un crecimiento de
18.3% a/a, mientras que hace un afio se habia contraido 6.8% en el primer trimestre. En temas de reportes, destacaron los resultados de
Morgan Stanley, que se ubicaron por arriba de estimados. Los bancos en EEUU se vieron favorecidos por las comisiones en banca de
inversion ante mayores fusiones y adquisiciones, colocaciones en bolsa y mayor trading, adicionalmente, el mejor panorama econémico
se reflejé en un menor impacto por reservas. Respecto a la pandemia, destaco la publicacion de las declaraciones del director de Pfizer
sobre la posibilidad de que las personas requieran una tercera dosis de la vacuna 12 meses después a su aplicacion, ademés de refuerzos
anuales posteriores.
Positivo
e AC: Autoriz6 pagar un dividendo en efectivo de P$2.94 por accion (yield 2.98% respecto al precio de cierre de ayer), a partir del
dia 27 de abril de 2021. Ademas, anunci6 inversiones por P$11,000mn para 2021, 60% arriba de 2020.
¢ MORGAN STANLEY: Report¢ utilidades de USD$2.19 por accion e ingresos de USD$15.71 mil millones, los cuales superaron
el estimado.
¢ BANK OF NEW YORK MELLON: Report6 utilidades de USD$0.97 por accion e ingresos de USD$3.92 mil millones superando
en ambos lo esperado.

e TELEVISA: S&P Global Ratings confirmé calificaciones en escala global y nacional en “BBB+”, derivado de la fusion planeada
con Univision; la perspectiva se mantuvo negativa.

e FIBRA PROLOGIS: Reemplaz, restructuréd y amplié su linea de crédito, comprometida y no garantizada de U$325 millones,
con una linea de crédito sustentable, comprometida y no garantizada de U$400 millones con un sindicato de once bancos, esta
linea vence en 2026.

Negativo

e PNCFINANCIAL: Reporto utilidades de USD$4.10 por accion, superando los USD$2.75 esperados por el consenso, los ingresos

también estuvieron mejor a lo esperado; sin embargo, margen de interés neto no cumpli6 con las expectativas.



https://estrategia.vepormas.com/2021/04/15/inflacion-cdmx-bx-marzo-dan-vacaciones-al-confinamiento/
https://estrategia.vepormas.com/2021/04/09/eco-bx-industria-febrero-no-hubo-apagon-recuperacion/
https://estrategia.vepormas.com/2021/04/08/eco-bx-minutas-banxico-sugieren-prudencia/
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La segunda economia mas grande del mundo creci6 un 18,3% en el primer USD/MXN
trimestre, y las ventas minoristas chinas se dispararon un 34,2% en marzo.
Si bien hay grandes efectos de base en el nimero, la recuperacion de 'YSD/MXN Niveles
China del coronavirus ha sido notable, y la economia ha recuperado todo
el terreno perdido a fines de septiembre. El mercado de la vivienda también  Actual 19.9460
esta mostrando signos de fortaleza con los precios de la vivienda creciendo .
al ritmo mas rapido en siete meses en marzo. El FMI advirtié que la ruptura  Nivel Alto operado o/n 19.9583

de los lazos tecnoldgicos entre Estados Unidos y China podria provocar
una caida del 5% en el PIB de muchos paises.

Hubo algunas noticias preocupantes sobre la adopcion de vacunas en EE.  Puntos Swap o/n 0.001800 | 0.003100
UU., con datos que indican que hasta una de cada tres dosis no se usa en
algunos estados. La retencion de la vacuna Covid-19 de un solo disparo SEperE 19.9000 19.8000
de Johnson & Johnson podria durar varias semanas mas, segun el jefe de Resjstencia 20.0500 20.2000
un comité asesor. Francia se convirtio en el Gltimo pais en registrar mas de
100.000 muertes por la pandemia, y las muertes en todo el mundo se

acercan a los 3 millones. Los epidemidlogos estan desconcertados de por Otros Activos

gué Covid-19 parece ser mucho mas mortal en Brasil que en India.

Nivel Bajo operado o/n 19.9314

B ) i Instrumento Nivel
JPMorgan Chase & Co. vendié ayer 13.000 millones de ddlares en bonos,
la transaccion mas grande jamas realizada por un banco. La venta, araiz EUR/MXN 23.9176
del mejor trimestre de la historia del banco, se produce en medio de una
alta demanda de deuda que proporciona una prima sobre los bonos del EUR/USD 1.1986

Tesoro. Morgan Stanley cierra las ganancias de los bancos de Wall Street
antes de que suene la campana, y los analistas esperan solidos resultados
de primera linea mientras buscan claridad sobre el impacto para la
empresa de la adquisicion de E * Trade.

Los solidos datos econémicos de las Ultimas 24 horas han ayudado a las
acciones mundiales a mantener sus maximos recientes. De la noche a la
mafana, el indice MSCI Asia Pacific sumé un 0,3%, mientras que el indice
Topix de Japdn cerr6 un 0,1% arriba. En Europa, el indice Stoxx 600 habia
subido un 0,7%, y todos los sectores de la industria registraron ganancias.
Los futuros del S&P 500 apuntaban a un pequefio movimiento alcista en la
apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en
1,553% y el petréleo estaba a USD $63.34 dolares el barril. A pesar de
alguna sefiales internas preocupantes cémo la ampliacion hasta 2024 del
mandato del presidente de la suprema corte y el decreto de expropiacion
del Club Campestre de Tijuana, el MXN se mantiene positivo al iniciar
sesion cerca de 19.94 impulsado por la tendencia global de un USD
debilitandose antes los datos positivos sobre la economia de EE. UU..



Calendario de Indicadores Econémico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Vier. 16
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Permisos de construccion Mar. 21 m/m% 2.70 -8.80 1.50
07:30 Inicios de casas Mar. 21 m/m% 19.40 -10.30 13.70
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Abr. 21 Puntos 84.90 88.80
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Feb. 21 Mmdd 17.70 11.00 n.d.
04:00 Inflacion al consumidor- Eurozona (F) Mar. 21 ala% 1.30 0.90 1.30
Reunion de Ministros de Finanzas - Eurozona
Dom. 18
18:50 Balanza comercial- Japon Mar. 21 Mmdy 215.90 432.50
23:30 Produccion Industrial - Japon (F) Feb.21 m/m% -2.10 nd.
Lun.19
- MX No se esperan indicadores
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.02 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.04 n.d.
Mar. 20
09:00 MX Reservas internacionales 16 Abr. 21 Mmdd 195.00 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 6.25 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 52s % 0.07 n.d.
Mier. 21
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 16 Abr. 21 s/s% -3.70 nd.
09:30 Inventarios de petréleo 16 Abr. 21 Mdb -5.89 0.82
12:00 Subasta tasa nominal 20a % 2.29 n.d.
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Mar. 21 ala% 0.40 0.90
Jue. 22
06:00 MX Inflacion general 1Q Abr. 21 ala% 5.22 n.d.
06:00 Inflacion general 1Q Abr. 21 q/q% 0.28 n.d.
06:00 Inflacién subyacente 1Q Abr. 21 q/q% 0.20 n.d.
06:00 Tasa de desempleo Mar. 21 % 4.37 n.d.
06:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 17 Abr. 21 Miles 576.00 n.d.
09:00 Ventas de casas existentes Mar. 21 m/m% -6.60 -0.20
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.01 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.02 nd.
12:00 Subasta tasa nominal 5a % -1.58 n.d.
06:45 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 22 Abr.21 K % 0.00 0.00
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 22 Abr. 21 % -0.50 -0.50
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 22 Abr. 21 % 0.25 0.25
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde *
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Abr. 21 % -10.80 -11.50
Vier. 23
06:00 MX Ventas minoristas INEGI Feb.21 ala% -7.60 n.d.
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (P) Abr. 21 Puntos 59.10 60.00
08:45 indice PMI Senicios (P) Abr. 21 Puntos 60.40 61.30
09:00 Ventas de casas nuevas Mar. 21 m/m% 775.00 879.00
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Abr. 21 Puntos 66.60 65.70
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Abr. 21 Puntos 62.50 62.20
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragon, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emisién, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aiun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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