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Autlán, SAB de CV

EMD – Esperamos resultados en línea con el plan de la

compañía, para 2021 estarían trabajando en mejorar

márgenes e implementar sinergias.

Utilidad Neta – A nivel neto esperaríamos un impacto positivo

por variación por tipo de cambio; sin embargo, este no sería

igual al visto en el 1T20 de USD$31,959 millones.

Mejores Expectativas – Derivado de una mejor expectativa, así

como por señales de recuperación la compañía informó el 2 de

febrero del 2021 que la planta de ferroaleaciones ubicada en

Gómez Palacio, reanudaría operaciones, de manera temporal.

La fecha estimada de reporte del 1T21 es la última semana de

Abril.

Estimados 1T21

Presión en Resultados – La industria siderúrgica viene de un

periodo de presión, en donde el mercado nacional vio

dificultades que ocasionaron caídas en la producción,

esperaríamos que esto aún continúe en México aunque si

estimamos una recuperación en EEUU, derivado de lo

anterior esperaríamos un decremento en ventas para la

compañía de 9.5% a/a.

Manganeso – Resultado de un menor precio promedio del

manganeso durante el trimestre del ~13.6% a/a, así como

por una demanda que continúa sin catalizadores, aunque

mejor que en trimestres pasados, a nivel nacional,

esperaríamos un trimestre complicado; sin embargo,

podríamos seguir observando un mejor volumen exportado.

Metallorum – A pesar de que las condiciones han impulsado

el precio del oro un 13.6% a/a, la compañía seguiría enfocada

en exploración y plan de mina, así como en actualización de

reservas, lo que es un proceso que se llevará a cabo en un

mediano plazo. Así mismo, esperaríamos un incremento en

costos por un mineral más diluido. Esperaríamos un resultado

débil en este negocio.
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Fuente: Análisis BX+ con información de la BMV.

Fuente: Reuters

Múltiplos 2017 2018 2019 2020

P/U 4.8 x 7.2 x NA NA

P/VL 1.0 x 0.6 x 0.5 x 0.5x

VE/EBITDA 2.9 x 3.9 x 3.9 x 4.9x

USD 1T21e 1T20 Dif (%)

Ventas 90.7 100.2 -9.47

Utilidad Operativa 1.7 2.9 -39.5

EBITDA 15.7 18.9 -17.1

Utilidad Neta 2.2 22.1 -89.9

Dif pb

Mgn. Operativo (%) 1.92 2.87 -95.5

Mgn. EBITDA (%) 17.3 18.9 -158

Mgn. Neto (%) 2.46 22.0 -1,956
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lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o

versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.
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