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Perspectiva. Consideramos que los principales catalizadores para :

la sesion sean los comentarios de miembros de la Fed, que ayer
mostraron un tono laxo; la nueva contrapropuesta republicana del Hora Evento Relevancia
plan de infraestructura, que se espera que supere su version inicial Presidente Fed Dallas - R. Kaplan —

(568 mmdd); y, el anuncio de EE.UU. en cuanto a la exportacion  10:05

de 20 millones de vacunas contra covid-19. El rendimiento del
treasury a 10 afios desciende a 1.63% (-2.0 pb.) y el indice ddlar
se debilita 0.5%; el USDMXN baja en el margen, cotizandose en Reunion de Ministros de Finanzas —

$19.78, su menor nivel desde finales de enero. El precio del Eurozona

petréleo WTI sube a 66.6 dpb (+0.5%) pese a que la EIA indicé que

se deberia de detener inmediatamente el desarrollo de nuevos = Notas de Interés:

pozos para lograr las cero emisiones en 2050; el oro y el cobre se e Eco Bx+: Banxico: Tasa en 4%; cauto por inf. Ver Nota
fortalecen 0.3 y 0.9%, respectivamente. e Inflacién CMDX Bx+: Abril. Inf. toma un respiro. Ver Nota

EE.UU.. Miembros Fed, construccién vivienda abril. El = e Eco Bx+: Ind. Mar. Se desc. manuf. e ind. eléc. Ver Nota
Vicepresidente de la Fed comentd ayer que el dato de empleo para

abril debajo de expectativas muestra que la economia no ha

llegado al punto requerido para disminuir el apoyo monetario. Esta

mafiana se publicaron datos inferiores a lo esperado para el sector

vivienda: inicios de casas bajaron 9.5% m/m (-2.0% esperado); los

permisos de construccion crecieron 0.3% (0.6% esperado).

23:30 Produccion Industrial — Japén

MX: Fitch afirma calificaciéon en “BBB-“. La accion reconoce la
disciplina fiscal, el historial crediticio, la solida posicion externay la
credibilidad del Banxico, pero advierte sobre el apoyo a Pemexy la
intervencion en la economia, que ha deteriorado a la confianza y la
expectativa de crecimiento econdmico de mediano plazo. La
perspectiva se mantuvo en “estable”.

A seguir. El dia de hoy, se espera el discurso del Presidente de la
Fed de Dallas y subastas de mercado de dinero (52 semanas), en
EE.UU.; datos de produccion industrial para marzo, en Japon; y, en
México, las reservas internacionales al 14 de mayo y subastas de
mercado de dinero.
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Buenos reportes de comerciales. Los futuros de los indices accionarios en EEUU registran alzas, reaccionando a los resultados de las
empresas del sector comercial que resultaron mejor a | esperado. En ese sentido, destacaron los resultados de Home Depot y Walmart,
ambas empresas superaron expectativas y sus titulos subian en pre mercado. Asimismo, se observa un rebote en acciones tecnologicas,
las cuales se habian visto mas presionadas por los temores inflacionarios. Respecto a lo anterior, diversos funcionarios de la Reserva
Federal han manifestado que no esperan alzas en tasas de corto plazo. Por otro lado, J.Biden sefiald6 que EEUU esta listo para enviar
vacunas al resto del mundo, y esperarian enviar cerca de 80 millones de dosis, empezando a finales de junio. En Asia las bolsas cerraron
al alza, a pesar del incremento en contagios de Covid-19 en distintos paises, mientras que en Europa también se observa un sesgo
positivo. En México, destaco que el dia de ayer la calificadora Fitch Ratings mantuvo la calificacion del pais en “BBB-“, con perspectiva
estable.
Positivo
e MACY’'S: Reportd utilidades de USD$0.39 por accion superando la expectativa de pérdida, los ingresos también superaron el
estimado, las ventas mismas tiendas incrementaron mas del 60% a/a, la compafiia elevé su guia anual.
e HOME DEPOT: Report6 utilidades de USD$3.86 por accion, superando el estimado de USD$3.08, los ingresos también
estuvieron mejor a lo esperado, las ventas en tiendas comparables incrementaron 31% a/a.
e WALMART: Reporté utilidades de USD$1.69 por accion, el consenso esperaba USD$1.21, los ingresos también superaron
proyecciones, la compafiia elevo su guia anual.
Neutral
e TELEVISA: La asamblea general ordinaria anual de accionistas celebrada el 28 de abril de 2021, resolvié el pago de un
dividendo, a razén de P$0.35 por CPO (dividend yield de 0.7%) el dividendo sera pagado a partir del 31 de mayo de 2021.
¢ AMAZON: Circula en medios que la compafiia esta en conversaciones para adquirir el estudio de cine MGM, el precio estaria
entre USD$7 mil millones y USD$9 mil millones.
e FEMSA: De acuerdo con medios, Oxxo se separaria de la Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y Departamentales,
ANTAD, una decision con la que espera optimizar su estrategia de negocio.



https://estrategia.vepormas.com/2021/05/13/eco-bx-banxico-tasa-4-cauto-inflacion/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/12/inflacion-cdmx-bx-abril-inflacion-toma-respiro/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/12/eco-bx-industria-marzo-se-descongelan-manufactura-e-industria-electrica/
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El presidente Joe Biden dijo que Estados Unidos compartira al menos 20
millones de dosis de vacunas Covid-19 autorizadas por Estados Unidos
con el resto del mundo para fines de junio. Esto se suma a los 60 millones
de dosis de la vacuna AstraZeneca Plc que la Administracion de Drogas y
Alimentos no ha autorizado para su uso en los EE. UU. y que ya se habia
prometido. Biden también sefialé que tiene la intencién de aumentar la
participacion de la fabricacion estadounidense en el mercado mundial de
vacunas.

Los senadores republicanos estan en camino de entregar su contraoferta
de infraestructura hoy, con indicios cada vez mayores de que presentaran
un paquete mas grande que su propuesta inicial de cinco afios de $ 568
mil millones. El grupo se opone a los aumentos de impuestos para financiar
el gasto, y algunos favorecen las asociaciones publico-privadas para
ayudar a pagar el plan. La administracion de Biden tiene la esperanza de
lograr un acuerdo bipartidista y puede dividir el paquete de estimulo
general para lograrlo.

La Agencia Internacional de Energia dijo que el mundo necesita dejar de
desarrollar nuevos campos de petrdleo y gas de inmediato para tener
alguna posibilidad de alcanzar emisiones netas cero para 2050. No se
deben construir nuevas centrales eléctricas de carbon, y los autos
eléctricos deben representar el 60% de la produccién de la flota mundial
para 2030. Los precios del petrdleo deberian descender a 25 dolares el
barril a mediados de siglo en el escenario que describen. Para los
comerciantes de petréleo, el 2050 obviamente estd muy lejos, ya que el
precio del barril WTI opera por encima de los USD $66.50 ddlares esta
mafiana.

El péndulo de sentimiento que oscila entre el optimismo econdémico
impulsado por la reapertura y el pesimismo impulsado por el estallido de
Covid en ciertas regiones, esté claramente del lado del optimismo hoy. De
la noche a la mafana, el indice MSCI Asia Pacific sumé un 1,7%, mientras
que el indice Topix de Japon cerrd un 1,5% arriba. En Europa, el indice
Stoxx 600 habia ganado un 0,3%, con las acciones de energia y mineria
liderando las ganancias. Los futuros del S&P 500 apuntaban a al verde en
la apertura con el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios en
1.642%. Por su parte el USD se mantiene sin grandes cambios con un
MXN que inicia sesién cerca de cierre en 19.75.

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 19.7400

Nivel Alto operado o/n 19.7838

Nivel Bajo operado o/n 19.7244
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 19.7000 19.6500
Resistencia 19.8500 19.9500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 24,1411
EUR/USD 1.2223



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 16
21:00 MD Produccién industrial - China Abr. 21 ala% 9.80 14.10 9.80
21:.00 Ventas minoristas - China Abr. 21 ala% 17.70 34.20 24.90
Lun. 17
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU indice de manufactura Empire May. 21 m/m% 24.30 26.30 23.90
09:05 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
09:25 Vicepresidente Fed - R. Clarida, Presidente Fed Atlanta - R. Bostic
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.02 0.02 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.03 0.04 nd.
18:50 MD PIB - Japén (P) 4720 tt% -5.10 11.60 -4.60
- Reunién de Ministros de Finanzas - Eurozona
Mar. 18
09:00 MX Reservas internacionales 14 May. 21 Mmdd 195.13 nd.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 7.75 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % n.d. n.d.
07:30 EEUU Permisos de construccion Abr. 21 m/m% 0.30 1.70 0.60
07:30 Inicios de casas Abr. 21 m/m% -9.50 19.80 -1.70
10:05 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.07 n.d.
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Mar. 21 Mmdd 15.80 23.00 n.d.
04:00 PIB- Eurozona (P) 1721 ala% -1.80 -1.80 -1.80
23:30 Produccién Industrial - Japon (F) Mar. 21 m/m% 2.20 nd.
- Reunién de Ministros de Finanzas - Eurozona
Mier. 19
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 14 May. 21 s/s% 2.10 nd.
09:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
09:30 Inventarios de petréleo 14 May. 21 Mdb -0.43 -2.89
10:35 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
12:00 Subasta tasa nominal 20a % 2.14 n.d.
13:00 Minutas politica monetaria Fed 28 Abr. 20 *
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Abr. 21 ala% 0.70 n.d.
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Abr. 21 ala% 1.30 1.60
18:50 Balanza comercial- Japon Abr. 21 Mmdy 662.20 141.00
Jue. 20
- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 15 May. 21 Miles 473.00 nd.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.00 nd.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.01 n.d.
12:00 Subasta tasa real 10a % -0.58 n.d.
Vier. 21
06:00 MX Ventas minoristas INEGI Mar. 21 ala% -6.30 nd.
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (P) May. 21 Puntos 60.50 61.30
08:45 indice PMI Senvicios (P) May. 21 Puntos 64.70 64.90
09:00 Ventas de casas existentes Abr. 21 m/m% -3.70 0.70
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) May. 21 Puntos 66.20 66.00
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) May. 21 Puntos 62.90 62.50
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (F) May. 21 % -8.10 -7.50
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aln con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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