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Perspectiva. Entre los mayores catalizadores para la sesion, se H=Vizialie)r gl =00 g hiors para hoy:

esperan los comentarios de miembros de la Fed y sus efectos sobre H E i Rel .
las expectativas de inflacion y futuras acciones de politica monetaria; ora kvento elevancia
por otro lado, la asimilacion de la postura de funcionarios chinos, en ., Presidente Fed Cleveland- L. Mester —

contra de la especulacion en materias primas. El rendimiento del ' EEUU

treasury a 10 afios desciende a 1.61% (-1.4 pb.) y el indice dolar baja ;.. Presidente Fed Atlanta - R. Bostic —
0.1%, pudiendo reflejar la disipacion parcial de temores EEUU

inflacionarios; el USDMXN presenta un retroceso marginal, al 16:30 Presidente Fed Kansas - E. George —
ubicarse en $19.95 (-1 ct.). Caen los precios de algunos metales EUU

industriales (mineral de hierro -5.7%, aluminio -1.1%, acero -4.0%),
siguiendo los comentarios de funcionarios chinos; el petréleo sube Notas de Interés:

0,
1.4% (WTL). e Eco Bx+: Ventas min. mar.: Reap. Impulsa avance Ver Nota
MX: Inflacion 1QMayo. Los precios al consumidor se desaceleraron e Eco Bx+: Minutas Fed: Atencién a compras de act. Ver Nota

entre la 2QAbril y la 1QMayo, de 6.12 a 5.80% a/a, conforme se 4 Eco Bx+: Banxico: Tasa en 4%: cauto por inf. Ver Nota
empieza a disipar el efecto aritmético por una baja base de

comparacion, en especial en los energéticos, dentro del indice no
subyacente, Por el contrario, la inflacion subyacente se presiond a
4.22%, maximo desde inicios de 2018, reflejando disrupciones en la
proveeduria y distribucion de ciertos bienes, y un repunte en los
servicios, ante un menor confinamiento.

A seguir. Hoy, se esperan comentarios de funcionarios de la Fed,
como L. Brainard (Junta Gobernadores), y Presidentes Regionales
de Atlanta y Kansas; ademas, habra subastas de mercado de dinero
en EE:UU. En la semana, destacan las revisiones al PIB en EE.UU.;
y MX; datos de ingreso y gasto personal en EE.UU.; y, en MX, las
minutas del Banxico y cifras de empleo, Igae, balanza comercial y
finanzas publicas.
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Atentos a discusiones en materia de impuestos. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses registran movimientos
positivos, luego de los movimientos observados la semana previa, en donde el S&P 500 acumulé dos semanas a la baja, con lo que
podriamos observar que los inversionistas aprovechan puntos de entrada. Por otro lado, las criptomonedas muestran mas estabilidad
luego de las importantes caidas observadas en semana previa, lo cual habia presionado a acciones del sector tecnolégico. El tema
inflacionario ha seguido influyendo en el sentimiento de los inversionistas, por lo que esta semana seran importantes las palabras de
distintos miembros de la Reserva Federal y las cifras de inflacion a publicarse a finales de la semana. También se esperan cifras de
confianza de consumidor y ventas de vivienda, mientras seguiremos recibiendo reportes trimestrales de empresas como Nordstrom, Gap
y Nvidia.
Positivo
e OMA: Su consejo aprobo la autorizacion de una oferta publica de adquisicion por parte de Fintech Holdings, Inc, hasta por 97.5
millones de acciones a un precio de P$137 por accion, un premio del 10% con respecto al precio de cierre anterior.
e LALA: Informé que lanzara una Oferta Publica Voluntaria de Adquisicién por hasta la totalidad de las acciones en circulacion a
un precio estimado de P$17.36 por accion, lo que representa una prima de 20% vs su promedio de 3 meses.
e VIRGIN GALACTIC: Sube en antes de la apertura de mercado, después de haber realizado en fin de semana un vuelo de prueba
exitoso con su nave SpaceShipTwo.
e MARTIN MARIETTA MATERIALS: Lleg6 a un acuerdo para la compra de activos de HeidelbergCement en California y Arizona
por USD$2,300 millones en efectivo.
e CUREVAC: Circula en medios que estaria trabajando para expandir la capacidad de produccion de su vacuna contra la pandemia
en prevision de la aprobacién en junio por parte de la Unién Europea
e MODERNA: Lleg6 a un acuerdo de produccion de vacunas con Samsung Biologics de Corea del Sur, lo que le permitiria
proporcionar su vacuna a mercados fuera de EEUU
Neutral
e GISSA: Fitch Ratings reviso la Perspectiva de Grupo Industrial Saltillo, a Estable desde Negativa. Ademas, ratificé la calificacion
en escala nacional de largo plazo en ‘AA-(mex)’.
Negativo
¢ AEROPUERTOS: De acuerdo con medios, la calificacion que tiene actualmente México en materia de seguridad aérea podria
sufrir una degradacion por parte del gobierno estadounidense, lo que podria prohibir que las lineas aéreas del pais agreguen
nuevas rutas hacia ese pais.



https://estrategia.vepormas.com/2021/05/21/eco-bx-ventas-minoristas-marzo-reapertura-impulsa-avance/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/19/eco-bx-minutas-fed-atencion-compras-activos/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/13/eco-bx-banxico-tasa-4-cauto-inflacion/
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China intensifico su lucha contra el alza de los precios de las materias USD/MXN
primas con una comision gubernamental que dijo que habria "tolerancia

cero" para la "especulacion excesiva" y el acaparamiento que, seguin dijo, USD/MXN Niveles
contribuy6 al reciente repunte. Los futuros del mineral de hierro cayeron

por el limite diario después de que se emiti6 el comunicado y se Actual 19.9760
mantuvieron cerca de $ 182 la tonelada. La advertencia se produce en .

medio de crecientes indicios de que la demanda de materias primas de Nivel Alto operado o/n 19.9838

China puede estar alcanzando su punto méaximo a medida que el banco
central del pais restringe gradualmente el flujo de dinero a la economia y

la financiacion para proyectos de infraestructura se ralentiza. Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100

Los vuelos se estan redirigiendo hoy para evitar el espacio aéreo bielorruso
después de que las autoridades del pais desviaron un avidn de pasajeros e 19.8500 19.7500
a Minsk y arrestaron a un periodista a bordo. El extraordinario paso dado  Resistencia 20.0000 20.1000
por el pais, equivalente al secuestro de un vuelo comercial, fue fuertemente
condenado por los gobiernos occidentales. Es probable que se anuncien

mas sanciones contra Bielorrusia hoy después de una reunién de lideres Otros Activos

Nivel Bajo operado o/n 19.9054

europeos. .

) o ) ] Instrumento Nivel
La semana volatil de Bitcoin continu6 el sadbado y el domingo con
variaciones en el mercado de criptomonedas en un rango de $ 7,000 EUR/MXN 24.4035
dolares solo ayer, cotizando hoy en USD $37,700 después de ver minimos
de USD $31,500. Una medida de volatiidad implicita en Bitcoin EUR/USD 1.2213

comparable al indicador VIX del mercado de valores de EE. UU. ha estado
por encima de 130. Si bien analizar lo que sigue para este mercado parece
ser casi imposible en este momento, algunos en Wall Street predicen mas
caidas para las monedas digitales. Los desarrolladores de software dicen
gue se estan acercando a cambiar la cadena de bloques Ethereum de
proof-of-work a proof-of-stake, una medida que reduciria la demanda de
energia en mas del 99%.

Si bien las mineras estan bajo presion nuevamente hoy, el mercado en
general no responde tanto a las medidas de China respecto a las materias
primas. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific se mantuvo
practicamente sin cambios con el indice Topix de Japén cerrando un 0,5%
mas arriba. En Europa, el indice Stoxx 600 habia renunciado a las
ganancias anteriores para negociarse sin cambios, con las acciones de
viajes con los mejores resultados en la regién y los mercados alemanes
cerrados debido a un feriado. Los futuros del S&P 500 apuntaban a un
movimiento alcista en la apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro
a 10 afios estaba en el 1,618% y el petrdleo se cotizaba a cerca de USD
$64.5 dolares el barril. Las monedas se mantiene a la expectativa con un
MXN dentro del rango de los uUltimos dias que va de 19.80 a 20.00. El
mercado estard muy atento ante los posibles nombres que se empiecen a
manejar para un nuevo gobernador del Banco de México después de las
declaraciones de AMLO respecto a que no propondra para un segundo
mandato a Diaz de Ledn al frente de Banxico.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 24
06:00 MX Inflacién general 1Q May. 21 ala% 5.80 6.12 5.65
06:00 Inflacién general 1Q May. 21 q/q% -0.01 0.25 -0.15
06:00 Inflacién subyacente 1Q May. 21 q/9% 0.33 0.17 0.16
08:00 EEUU Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
10:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.02 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.03 nd.
11:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
16:30 Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)
Mar. 25
06:00 MX Balanza comercial Abr. 21 Mdd -3,003.60 n.d.
09:00 Cuenta corriente 17121 Mdd 17.41 n.d.
09:00 Reservas internacionales 21 May. 21 Mmdd 194.65 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 5.50 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.12 n.d.
09:00 EEUU Ventas de casas nuevas Abr. 21 m/m% 20.70 -7.00
09:00 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
09:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board May. 21 Puntos 121.70 120.00
09:00 indice de actividad manufacturera Richmond May. 21 Puntos 17.00 19.00
10:30 Subasta tasa nominal 2a % 0.18 n.d.
01:00 MD PIB - Alemania (F) 17121 ala% -3.30 -3.30
Mier. 26
06:00 MX PIB (F) 1721 * ala% -3.80 n.d.
06:00 IGAE Mar. 21 ala% -5.06 nd.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 21 May. 21 s/s% 1.20 n.d.
09:30 Inventarios de petroleo 21 May. 21 Mdb 1.32 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 5a % 0.85 n.d.
Jue. 27
06:00 MX Tasa de desempleo Abr. 21 % 3.89 n.d.
09:00 Minutas Banxico 13 May. 21
07:30 EEUU Ordenes de bienes durables (P) Abr. 21 m/m% 0.80 0.80
07:30 PIB (S) 1721 * tt% 6.40 6.40
07:30 Consumo Personal (S) 1721 % 10.70 n.d.
07:30 Deflactor del PIB (S) 17121 % 4.10 4.10
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 22 May. 21 Miles 444.00 n.d.
09:00 Ventas de casas pendientes Abr. 21 m/m% 1.90 1.20
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.01 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 7a % 1.31 n.d.
Vier. 28
- MX Balance publico (YTD) Abr. 21 Mmdd -83.00 n.d.
07:30 EEUU Balanza comercial Abr. 21 Mmdd -90.60 -93.50
07:30 Inventarios mayoristas (P) Abr. 21 m/m% 1.30 n.d.
07:30 Ingreso personal Abr. 21 m/m% 21.10 -15.00
07:30 Consumo personal Abr. 21 m/m% 4.20 0.40
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) May. 21 Puntos 82.80 83.00
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (P) May. 21 ala% 1.20 nd.
01:45 PIB - Francia (F) 17121 ala% 1.50 n.d.
04:00 Confianza del consumidor- Eurozona (F) May. 21 % nd. n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
W, L N i :
/’\ /Q\ Q\ @ // ///

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes GUnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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