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Perspectiva. El dia de hoy, permaneceran cerrados los mercados

estadounidenses (Memorial Day), lo que podria afectar la liquidez
e inducir movimientps grréticos a nivel local. Por otro lado, dado Hora Evento Relevancia
gue no se esperan indicadores relevantes para el dia de hoy, no

descartamos cierta cautela, a la espera de los datos de empleo en - Feriado por Memorial Day — EEUU -
EE.UU. (v?grnes) y la junta de ministros del G.7:,incluso pese a las 20:45 PMI Manufacturero Caixin — China

cifras positivas del PMI en China y a la revisién al alza del PIB

mundial por parte de la OECD. El USDMXN presenta pocos

cambios y se cotiza en $19.90 (-3 cts.); en materias primas, el

petroleo asciende a 67.3 dpb (1.5%), previo a la junta de miembros =~ Notas de Interés:

de la OPEP (mafiana). e Eco Bx+: Minutas Banxico: Mayoria pide cautela... Ver Nota

OECD: Pronéstico PIB mundial. Se revis6 de 4.2 a 5.8% para = ® ECO Bx+:Igae marzo. Repunta por menor conf. Ver Nota
este afio, y estima un crecimiento del 4.4% en 2022. El panorama | ® Eco Bx+: Inflacion 1QMayo: ayuda menor ef. arit. Ver Nota
se ha visto favorecido por el despliegue de vacunas en economias

desarrolladas y los estimulos en EE.UU., pero alerta que es posible

que la recuperacion siga siendo desigual. Para México, se proyecta

un crecimiento del PIB 50 y 3.2% para 2021 y 2022,

respectivamente.

CHI: PMI mayo. El indice compuesto pas6 de 53.8 a 54.2 pts., su
mejor expansion en el afio, pese a una marginal moderacién en el
componente de manufactura (51.0 vs. 51.1 pts.), que reflejo una
solidez en la produccion actual, pero menor dinamismo en la
demanda externa y aumento en los precios de insumos; el indice
no manufacturero se aceleré a 55.2 desde 54.9 pts. en abril.

A seguir. En la noche, se publicara el PMI Caixin para mayo en
China. Mas adelante en la semana, destacan reuniones de
ministros de finanzas del G7, la cumbre de la OPEP y comentarios
de los titulares de la Fed y del BoE. En cuanto a datos econdmicos,
se publicaran cifras de inflacién en Eurozona y de empleo en los
EE.UU.; en México, se conocerdn las remesas, el ISM
manufacturero y el Reporte Trimestral del Banxico.
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Memorial Day y cierre de mes. Los mercados en EEUU permaneceran cerrados por la conmemoracion del dia de los caidos. En el
balance mensual el Dow Jones y el S&P ganaron 1.9% y 0.6% respectivamente, frente al retroceso de 1.5% que report6 el Nasdaq, ante
la rotacion de los inversionistas de acciones tecnoldgicas hacia sectores mas ligados a la recuperacion de la economia, aunado a la
volatilidad que genero el alza de precios y la incertidumbre respecto a un cambio en las tasas de interés. Adicional a lo anterior, algunas
acciones del Nasdaq con posiciones en criptomonedas fueron afectadas por la caida que presentaron. Hoy la OCDE elevo sus
estimaciones de crecimiento mundial a 5.8% este afio y un 4.4% el proximo, desde el 5.6% y el 4.00%, respectivamente, impulsado por
el proceso de vacunacién. Los siguientes dias los inversionistas estaran atentos al desarrollo del presupuesto que dio a conocer el
presidente J.Biden de USD$6 bn para el afio fiscal 2022, y un alza en el gasto federal a USD$8.2 bn por afio para 2031, lo que significa
un déficit anual de méas de USD$1.3 bn (y USD$1.8 bn en 2022). En los siguientes dias se espera el informe trimestral de Banxico,
reuniones del G7, asi como de J. Powell y diversos miembros del Fed.
Neutral
e SECTOR AERONAUTICO: La Agencia Federal de Aviacion Civil (AFAC) estaria recibiendo un aumento en presupuesto de 40%,
buscando revertir la degradacion en la calificacion de seguridad aérea del pais.
e  GAP: Elviernes realiz6 el pago de la reduccion de capital equivalente a P$ 3.8 por accion en circulacion. La reduccién de capital
fue aprobada en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de abril del presente afio
Negativo
e HP: A pesar de haber superado expectativas, sus acciones se vieron presionadas por un anuncio que hizo la gerencia respecto
a que la escasez de semiconductores podria limitar la capacidad de la compafiia para satisfacer la demanda.
e GAP: La compafiia podria estar presentando problemas en su cadena de suministro derivado del incremento de casos de la
pandemia en algunos paises de Asia.



https://estrategia.vepormas.com/2021/05/27/eco-bx-minutas-banxico-mayoria-pide-cautela/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/26/eco-bx-igae-marzo-repunta-menor-confinamiento/
https://estrategia.vepormas.com/2021/05/24/eco-bx-inflacion-1qmayo-ayuda-menor-efecto-aritmetico/
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El indice Stoxx Europe 600 fluctué en un rango estrecho. La espafiola USD/MXN

Endesa SA arrastré al sector de servicios publicos a la baja luego de los

informes de que el gobierno espafiol se esta preparando para frenar las | USD/MXN Niveles
ganancias inesperadas para los productores de energia. Deutsche Bank

AG cay6 después de que la Reserva Federal advirtiera que sus programas  Actual 19.9180

de cumplimiento no son adecuados. Los mercados del Reino Unido y .

EE.UU. estan cerrados por vacaciones. Nivel Alto operado o/n 19.9253

El petréleo crudo subié a USD $67.24 cuando el mercado se centré enuna  Nivel Bajo operado o/n 19.9234
reunion de politica de suministro de la OPEP + mafiana martes, mientras

gue el oro se encamind hacia el mayor avance mensual desde julio y la Puntos Swap o/n 0.001800 | 0.003100

mayoria de los metales industriales subieron. Soporte 19.9000 19.8500

Las acciones mundiales se mantienen cerca de un récord, impulsadas por . .
la recuperacion econémica en curso de la pandemia y las inyecciones de Resistencia 20.0000 | 20.1000
estimulo. Hasta ahora, el repunte ha resistido las preocupaciones de que

las presiones sobre los precios podrian forzar una reduccién del apoyo del Ot Acti
banco central antes de lo esperado. ros ACtivos

Bitcoin rondaba los $ 36,000 después de una caida el viernes cuando el Instrumento Nivel
gobernador del Banco de Japon, Haruhiko Kuroda, advirti6 sobre la
volatilidad y el comercio especulativo del token. EUR/MXN 24.2991

De la noche a la mafana, el indice MSCI Asia Pacific sumé un 1.28%, EUR/USD 1.2200
mientras que el indice Topix de Japon cerr6 un 0,2% arriba. En Europa, el

indice Stoxx 600 practicamente sin cambios. Los futuros del S&P 500

practicamente sin cambios, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10

anos estaba en 1,58%. El USD se mantiene fuerte frente al resto de las

monedas con un MXN que inicia sesion cerca de 19.93.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 30
18:50 MD Produccién Industrial - Japon (P) Abr. 21 m/m% 2.50 1.70 4.10
20:00 ME PMI Manufacturero- China May. 21 Puntos 51.00 51.10 51.10
Lun.31
- MX No se esperan indicadores
- EEUU Feriado por Memorial Day
04:00 MD Perspectivas Econémicas OCDE
07:00 Inflacién al consumidor- Alemania (P) May. 21 ala% 2.50 2.00 2.30
20:45 PMI Manufacturero Caixin - China May. 21 Puntos 50.90 51.20
Mar. 01
09:00 MX Remesas Abr. 21 Mdd 4151.90 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:00 Reservas internacionales 28 May. 21 Mmdd 194.38 n.d.
09:30 indice PMI Manufactura May. 21 Puntos 48.40 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 6.68 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 1.44 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero May. 21 Puntos 50.30 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero May. 21 Puntos 53.20 n.d.
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (F) May. 21 Puntos 61.50 n.d.
09:00 ISM Manufactura May. 21 Puntos 60.70 61.00
09:00 Gasto en construccion Abr. 21 m/m% 0.20 0.60
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.02 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.03 n.d.
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) May. 21 Puntos 64.00 64.00
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) May. 21 Puntos 62.80 62.80
04:00 Tasa de desempleo- Eurozona Abr. 21 % 8.10 8.10
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (P) May. 21 ala% 0.70 0.90
10:00 Gobernador BoE- A. Bailey
Mier. 02
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA May. 21 Mda 83.61 n.d.
12:30 Reporte Trimestral Banxico 1721
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 28 May. 21 s/s% -4.20 n.d.
11:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
13:00 Beige Book- Fed
- Ventas de vehiculos totales May. 21 Mda 18.51 18.00
Jue. 03
06:00 MX Confianza del consumidor May. 21 Puntos 42.40 n.d.
07:15 EEUU Creacion de empleo privado ADP May. 21 Miles 742.00 700.00
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 29 May. 21 Miles 406.00 n.d.
08:45 indice PMI Senvicios (F) May. 21 Puntos 70.10 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 28 May. 21 Mdb -1.66 -1.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.01 n.d.
12:50 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
14:05 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
11:00 Gobernador BoE- A. Bailey
Vier. 04
06:00 MX Produccién de vehiculos- AMIA May. 21 Mda 269.18 n.d.
06:00 EEUU Presidente Fed - J. Powell *
07:30 Nominas no agricolas May. 21 * Miles 266.00 665.00
07:30 Tasa de desempleo May. 21 * % 6.10 5.90
07:30 Salarios nominales May. 21 ala% 0.30 1.20
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Abr. 21 m/m% -1.30 n.d.
09:00 Ordenes a fabricas Abr. 21 m/m% 1.10 0.60
- MD Reunion de Ministros de Finanzas G7
Sab. 05
- MD Reunioén de Ministros de Finanzas G7
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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Subdirector Econémico
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