Econdmico

Perspectiva. Prevemos que, ademas de seguir asimilando
algunos datos econémicos, la atencion de los mercados durante
la jornada estara centrada en el anuncio de la Fed y la conferencia
del Presidente J. Powell, mas adelante (ver calendario). El
rendimiento del treasury a 10 afios baja a 1.48%, mientras que el
dolar mantiene sus pérdidas frente a sus principales pares de la
canasta de divisas al depreciarse 0.1%. En este contexto, el
USDMXN desciende 1 ct e inicia la sesion en $19.99.

A la espera del anuncio Fed. No se esperan cambios en la tasa
de interés, aunque sera relevante la discusién sobre el ritmo de
su programa de compra de activos (REC), y la opinién de los
miembros sobre la inflacion, si sigue siendo transitoria. Ademas,
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México conserva calificacion. Ayer, la calificadora S&P ratificd
la nota crediticia de México en BBB, y mantuvo la perspectiva
negativa. La calificadora reconocié la disciplina fiscal, pero
advirtio6 que la incertidumbre y las restricciones a la iniciativa
privada especialmente en el sector energético, limitara el
crecimiento del pais en los proximos tres afios, ademas indic6 que
el respaldo fiscal a Pemex seguira presionando las finanzas
publicas.

A seguir. Hoy se llevara a cabo la reunién de los Presidentes de
EEUU y Rusio, se publicaran los inventarios de petréleo de EEUU,
y la Fed hara su anuncio de politica monetaria.

podria dar pistas sobre proximas decisiones. El instituto también
presentara una actualizacion de sus estimados
macroecondmicos.

Eventos relevantes para hoy:

Sector Vivienda EEUU en linea. Luego de su caida previa, los Hora Evento Relevancia
inicios de casas rebotaron 3.6% m/m en mayo, aunque los  (09:30 Inventarios de petréleo — EEUU
permisos de construccion retrocedieron 3.0%, y sumaron su
Segunda lectura en contraccion. 12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed — EEUU *
Inflacién RU se presiona. Se aceler6 mas de lo previsto tanto a  12:30 Presidente Fed - J. Powell - EEUU *
tasa anual como mensual en mayo (2.1% a/a vs 1.8%, 0.6% m/m . ) )

- Reunion Presidentes EEUU - Rusia *

vs 0.3%), y alcanz6 su mayor nivel desde agosto de 2019. El
componente subyacente creci6 2.0% a/a y 0.8% m/m
respectivamente. Tras conocerse los datos, la libra esterlina se
aprecié 0.2%. Notas de Interés:

e Eco Bx+: Ind. abril: Persisten disrup. en insumos Ver Nota
e Inf. CDMX Bx+: May.: Resp. a mov. soc., Hot Sale. Ver Nota
e Eco Bx+: Inf. mayo: Empieza a ceder efecto est. Ver Nota

Economia china pierde vigor. La produccion industrial del pais
asiatico creci6é 8.8% a/a, cifra menor a la de abril y al estimado,
asi mismo, las ventas al menudeo también decepcionaron al
crecer 12.4% al/a (13.6% esn.. 17.7% ant.).
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Bursatil

Dia de Politica Monetaria. Los futuros de los mercados accionarios se ubican con un desempefio mixto, a la espera de la decision de
politica monetaria de la Fed que se realizara a las 13:00 horas y del discurso que realizara Jerome Powell, presidente del organismo. Los
inversionistas estaran pendientes de las proyecciones o graficos de puntos para las tasas de interés que podria indicar una nueva alza
de tasas a partir de 2023, asi como los comentarios en torno a la inflacién y crecimiento econémico para este afio y el que viene, cabe
sefialar que ayer las cifras de precios al productor presentaron su aumento a tasa anual mas alto en 11 afios. Las ventas minoristas en
China se ubicaron por debajo de las expectativas, o que pone en duda su recuperacion para este afio. Por otra parte, este dia el presidente
de EEUU, Joe Biden y de Rusia, Vladimir Putin, sostendran un encuentro en Ginebra, Suiza, la reunién genera incertidumbre ante la
tensa relacion que han sostenido las naciones en los Ultimos afios. Destaca el retroceso que presentan las materias primas donde los
precios de la madera, cobre y maiz, han dejado sus niveles de alza del mes de mayo. Se espera también que un grupo de senadores
publiquen el texto de su plan de infraestructura.
Positivo
e GENERAL MOTORS: Circula en medios que la compafiia estaria planeando incrementar el gasto en vehiculos eléctricos en un
30% desde su prondstico mas reciente de USD$35 mil millones hasta 2025.
e J&J: Después de haber rechazado mas de 60 millones de dosis producidas en una planta de Baltimore la FDA autorizé 15
millones de dosis de la vacuna contra la pandemia.
Neutral
e PINFRA: Anuncié el dia de ayer que llegé a un acuerdo con la Administracion Portuaria Integral de Veracruz para terminar
anticipada y voluntariamente el contrato mediante el cual la compafiia llevaria a cabo la construccién, uso, aprovechamiento, y
entre otros, una terminal portuaria en el puerto de Veracruz.
Negativo
e ROBLOX: La compafia reportd 43 millones de usuarios activos en el mes de mayo, es decir un incremento del 28% a/a, pero
por debajo del mes anterior.
e SOUTHWEST AIRLINES: La compafiia comunicé que el martes tuvo el segundo fallo informatico en el dia, lo anterior provocé
la cancelacién de 500 vuelos.
e ORACLE: Sus titulos caian en pre mercado luego de que dio a conocer una guia trimestral menor a lo esperado y a pesar de
que reporto utilidades e ingresos mejores a lo esperado.
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El Comité de Mercado Abierto de la Reserva Federal seguramente USD/MXN

mantendra las tasas de interés sin cambios y no anunciara cambios en sus

compras de activos cuando se anuncie la decision a las 1:00 p.m.. Esa | USD/MXN Niveles
decision ird acompafiada de nuevas proyecciones econémicas, y algunos

esperan que el "grafico de puntos" sefiale una subida de tasas en 2023. EI Actual 19.9800
presidente de la Fed, Jerome Powell, puede enfatizar la desigualdad de la .

recuperacién en su conferencia de prensa a la 1:30 p.m.. Es probable que Nivel Alto operado o/n 20.0182

los inversionistas estén mas interesados en cualquier comentario sobre el
posible inicio de conversaciones en el banco sobre la reduccion gradual de

las compras de activos. Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100

China ha ordenado a las empresas estatales que limiten su exposicion a
los mercados de materias primas en el extranjero a medida que el pais SO 19.8500 19.7000
intensifica su campafia para frenar la especulacion. Las autoridades Resistencia 20.0500 20.2000
también anunciaron que pronto liberaran zinc, cobre y aluminio de las
reservas nacionales. Es la primera liberacion de reservas en afios, y el

anuncio provoco una caida en los precios de los metales en Londres y Otros Activos

Shanghai, y una venta masiva de acciones mineras en Australia. La medida

Nivel Bajo operado o/n 19.9688

de China se produce cuando muchas partes del mercado de materias | INStrumento Nivel
primas que se habian disparado recientemente ya estdn comenzando a EUR/MXN 24.2400
enfriarse.

Los precios al consumidor en el Reino Unido aumentaron un 2,1% respecto EUR/USD 1.2127

al afio anterior en mayo, el mas alto desde julio de 2019. El ritmo mas
rapido de lo previsto aumento las especulaciones sobre el momento del
ajuste del Banco de Inglaterra. Tras la lectura alta de Estados Unidos la
semana pasada, sigue habiendo especulaciones sobre cuan transitorio
seré cualquier evento de inflacién. Uno de los principales impulsores del
namero principal son los precios de la energia, y con el petréleo cotizando
por encima de los USD $72 ddlares el barril esta mafiana, parece haber
pocas posibilidades de alivio en ese frente.

Las acciones globales estan relativamente tranquilas mientras los
inversionistas esperan la decision de la Fed y la conferencia de prensa de
hoy. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific cay6 un 0,3%, mientras
que el indice Topix de Japon cerrd con pocos cambios. En Europa, el indice
Stoxx 600 subi6 un 0,1% con las mineras y los bancos entre los mayores
perdedores. Los futuros del S&P 500 apuntaban a una apertura tranquila y
el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 1.489%. EL
MXN inicia sesion cerca de 19.96 con un USD que se mantiene a la
expectativa del comunicado de la FED hoy.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra
Obs.
Dom. 13
23:30 MD Produccion Industrial - Japon (F) Abr. 21 m/m% 2.90
Lun. 14
- MX No se esperan indicadores
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.03
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.04
04:00 MD Produccion industrial- Eurozona Abr. 21 m/m% 0.80
08:00 Gobernador BoE- A. Bailey
Mar. 15
09:00 MX Reservas internacionales 11 Jun. 21 Mmdd 193.47
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 7.30
07:30 EEUU Ventas minoristas May. 21 * m/m% -0.70
07:30 indice de manufactura Empire Jun. 21 m/m% 17.40
07:30 indice de precios al productor May. 21 m/m% 0.80
08:15 Produccion industrial May. 21 m/m% 0.80
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.07
12:00 Subasta tasa nominal 20a % 212
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) May. 21 ala% 2.40
01:45 Inflacién al consumidor- Francia (F) May. 21 ala% 1.40
04:00 Balanza comercial- Eurozona Abr. 21 Mmdd 10.90
07:15 Gobernador BoE- A. Bailey
18:50 Balanza comercial- Japén May. 21 Mmdy  -187.10
21:00 ME Produccion industrial - China May. 21 ala% 8.80
21:00 Ventas minoristas - China May. 21 ala% 12.40
Mier. 16
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 11 Jun. 21 s/s% 4.20
07:30 Permisos de construccién Abr. 21 m/m% -3.00
07:30 Inicios de casas Abr. 21 m/m% 3.60
09:30 Inventarios de petréleo 11 Jun.21 Mdb
12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 16 Jun. 21 * %
12:30 Presidente Fed - J. Powell *
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido May. 21 ala% 2.10
- Reunién Presidentes EEUU - Rusia *
Jue. 17
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 12 Jun.21 Miles
09:00 Testimonio de J. Yellen ante Representantes *
10:30 Subasta tasa nominal 4s %
10:30 Subasta tasa nominal 8s %
12:00 Subasta tasa nominal 5a %
04:00 MD Inflacion al consumidor- Eurozona (F) May. 21 ala%
- Reunién de Ministros de Finanzas - Eurozona
Vier. 18
06:00 MX Oferta ydemanda agregada 1721 ala%
- EEUU No se esperan indicadores
- Reunion de Ministros de Finanzas - Eurozona
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes
F: Final
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Méas, S.A,,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administraciéon de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
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