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Perspectiva. Aunque no descartamos implicaciones negativas
del repunte de contagios asociado a la variante delta del virus

Eventos relevantes para hoy:

(endurecimiento medidas sanitarias en Australia e Indonesia, Hora Evento Relevancia
restricciones a vuelos procedentes del RU), también podrian . Confianza del consumidor- Conference
asimilarse positivamente las noticias en torno al pago de 09:00 Board — EEUU

dividendos por parte de bancos estadounidenses; ademas, seran 18:50
relevantes los comentarios de C. Lagarde (Presidente BCE) y T.

Barkin (Fed Richmond). El rendimiento del treasury a 10 afios  20:00 PMI Manufacturero — China -
rebota a 1.50% (+2.7 pb.) y el indice ddlar sigue fortaleciéndose

(+0.3%); el USDMXN se cotiza en $19.88 (+7 cts.), primera alza = Notas de Interés:

en siete sesiones. Los precios del crudo rebotan previo a la o Eco Bx+: Igae abril: Rec. interrumpida de nuevo Ver Nota
reunion ministerial de la OPEP+ (WTI +0.5%), a realizarse ' poq Bx+: Banxico adelanta alzas en tasas: +25 pb. Ver Nota
mafiana, y metales siguen a la baja (oro -0.7%, cobre -0.7%). « Eco Bx+: Inf. 1QJun.: Sorprende reb.; bajara en 3T m

Produccion Industrial — Japon

A seguir. Mas adelante en el dia, se esperan: el discurso de la
Presidente del BCE; comentarios del Presidente de la Fed de
Richmond y la confianza del consumidor del Conference Board,
en EE.UU.; las reservas internacionales y subastas de mercado
de dinero, en MX; y, por la noche, la produccion industrial en JAP
y el PMI manufactura en CHI.
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Ligeros cambios luego de alcanzar maximos. Los futuros de los indices bursétiles en EEUU operan con ligeros movimientos mixtos,
luego de que en la sesion de ayer el S&P y el Nasdaq alcanzaron nuevos niveles maximos, impulsados por el alza en los titulos de las
grandes empresas de tecnologia. Asimismo, se ha observado una rotacién de los inversionistas de las empresas de valor hacia las de
crecimiento. Por sector, se observan alzas en los titulos de los bancos, como Morgan Stanley y Wells Fargo, gracias a que estarian
anunciando el pago de dividendos atractivos, luego de que en las pruebas de estrés realizadas por la FED se observé que las instituciones
financieras cuentan con una buena estructura de capital. En Asia, los mercados registraron un comportamiento negativo, ante las
preocupaciones por el crecimiento de casos de la variante Delta. En temas econdémicos, el dia de hoy el mercado estara atento a la
publicacion de las cifras de precios de vivienda y la confianza del consumidor.
Positivo
e NEMAK: Anunci6 que su Consejo de Administracion presentara ya la propuesta para fusionar Controladora Nemak y Nemak
S.A.B. de C.V en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas que se celebrara el 29 de julio del 2021.
e BANCOS: Después de realizar las tltimas pruebas de estrés, Goldman Sachs, Bank of America, Morgan Stanley y JP Morgan
incrementaron su dividendo.
e BOEING: La compafiia gand un pedido de 200 aviones de United Airlines, la cual estd modernizando su flota.
Neutral
e FIBRA INN: Concreté la venta del hotel Holiday Inn Express Guadalajara Autonoma, el precio pactado es de P$259.0 millones
mas IVA, de los cuales la empresa ya recibié P$50 millones y el resto se liquidara antes del 15 de agosto.
e CREAL: Fue seleccionada para formar parte del S&P/BMV Total Mexico ESG Index.
Negativo
¢ HERMAN MILLER: Reporté utilidades de USD$0.56 por accién superando el estimado del consenso, los ingresos también
estuvieron mejor a lo esperado; sin embargo, el pronéstico de utilidades fue por debajo de lo que estaba estimando el mercado.



https://estrategia.vepormas.com/2021/06/25/eco-bx-igae-abril-recuperacion-interrumpida-nuevo/
https://estrategia.vepormas.com/2021/06/24/eco-bx-banxico-adelanta-alza-tasas-25-pb/
https://estrategia.vepormas.com/2021/06/24/eco-bx-inflacion-1qjunio-sorprende-rebote-bajara-3t/
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Como se esperaba, los grandes bancos de Wall Street estan celebrando
su éxito en las pruebas de resistencia mas recientes de la Reserva
Federal al anunciar dividendos mas altos. Morgan Stanley duplicé su
pago trimestral y planea hasta $ 12 mil millones en recompras, con
Goldman Sachs Group Inc., Bank of America Corp. y JPMorgan Chase &
Co. también impulsando los pagos a los accionistas. Citigroup Inc. fue el
atipico al mantener estable su dividendo. Si bien los inversores dieron la
bienvenida a la noticia y aumentaron los precios de las acciones
bancarias en las operaciones posteriores al mercado, existe el riesgo de
que los pagos mas altos den lugar a un mayor escrutinio politico.

Cerca de la mitad de la poblacion de Australia esta bloqueada mientras
la nacion lucha por contener la propagacion de la variante del coronavirus
delta. Indonesia esta imponiendo controles mas estrictos a medida que
se propaga la cepa mas infecciosa. Los activos financieros en la region
estan bajo presion a medida que empeora la perspectiva de crecimiento,
con el debilitamiento de las monedas y un indicador de las acciones
asiaticas que se dirigen a su cierre mas deébil en siete meses. En Europa,
las acciones de viajes y ocio cotizan a la baja esta mafana después de
gue Espafia anunciara que eliminaria al Reino Unido de su lista de viajes
sin restricciones. En EE. UU., el Departamento de Salud Publica del
Condado de Los Angeles recomend6 encarecidamente que las personas
usen mascaras en interiores a medida que se propaga la variante delta.

Los temores sobre el resurgimiento de la pandemia en Asia, combinados
con bloqueos que debilitan la demanda, complican la reunién de esta
semana de la OPEP y sus aliados. Se espera que el comité técnico
conjunto recomiende a los ministros acordar un aumento en la produccion
hoy, con la reunion completa de la OPEP + el jueves. El precio del barril
de West Texas Intermediate caia a alrededor de USD $72.00 debido a
que las perspectivas de la demanda seguian siendo inciertas pero
recupera hasta USD $73.21 por el momento con una demanda de
petréleo inmediato, sin embargo, sigue siendo sélida con los mercados
fisicos pidiendo suministro a gritos.

Con el final del segundo trimestre a la vista y los temores de que la
variante delta domine en Asia, los inversionistas parecen cautelosos a la
hora de agregar mas riesgo. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific
cayo un 0,6%, mientras que el indice Topix de Japén cerré un 0,8% mas
bajo. En Europa, el indice Stoxx 600 habia ganaba un 0,3%, con cifras
muy solidas de confianza del consumidor que ayudaron a mantener las
acciones en verde. Los futuros del S&P 500 revirtieron las ganancias
anteriores para sefialar un pequefio cambio en la apertura y el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 1.50%. Las
monedas contintan ligeramente presionadas frente al USD con un MXN
gue inicia sesion cerca de 19.88, su inicio mas alto en una semana.

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 19.8760

Nivel Alto operado o/n 19.8788

Nivel Bajo operado o/n 19.8208
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 19.8000 19.7000
Resistencia 20.0000 20.1500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.6221
EUR/USD 1.1886



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 28
06:00 MX Balanza comercial May. 21 Mdd 0.34 1,500.60 1,200.00
08:00 EEUU Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.05 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.06 0.06 n.d.
Mar. 29
09:00 MX Reservas internacionales 25Jun. 21 Mmdd 192.83 n.d.
08:00 EEUU Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
09:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board Jun. 21 Puntos 117.20 118.80
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F) Jun. 21 % -3.30 n.d.
07:00 Inflacién al consumidor- Alemania (P) Jun. 21 ala% 2.30 2.50 2.30
18:50 Produccién Industrial - Japén (P) May. 21 m/m% -3.30 -3.30 -3.30
20:00 ME PMI Manufacturero- China Jun. 21 Puntos 51.00 50.90
Mier 30
- MX Balance publico (YTD) May. 21 Mmdd -109.70 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 25Jun. 21 sis% 2.10 n.d.
07:15 Creacion de empleo privado ADP Jun. 21 Miles 978.00 510.00
09:00 Ventas de casas pendientes May. 21 m/m% -4.40 -1.00
09:00 Inventarios de petréleo 25Jun. 21 Mdb -7.61 -5.08
01:00 MD PIB- Reino Unido (F) 1T20 ala% -6.10 -6.10
01:45 Inflacion al consumidor- Francia (P) Jun. 21 ala% 1.40 n.d.
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (P) Jun. 21 ala% 2.00 1.80
20:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Jun. 21 Puntos 52.00 52.00
Jue. 01
09:00 MX Remesas May. 21 Mdd 4047.60 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Jun. 21 Puntos 47.60 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Jun. 21 Puntos 52.30 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Jun. 21 Puntos 53.60 n.d.
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 26 Jun. 21 Miles 411.00 n.d.
08:45 indice PMI Manufactura (F) Jun. 21 Puntos 62.60 n.d.
09:00 ISM Manufactura Jun. 21 Puntos 61.20 61.10
09:00 Gasto en construccion May. 21 m/m% 0.20 0.50
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.05 n.d.
- Ventas de vehiculos totales Jun. 21 Mda 16.99 17.10
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Jun. 21 Puntos 64.90 64.90
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Jun. 21 Puntos 63.10 63.10
04:00 Gobernador BoE- A. Bailey
04:00 Tasa de desempleo- Eurozona May. 21 % 8.00 8.00
14:00 Gobernador BoE- A. Bailey
- Reunién Ministerial OPEP +
Vie. 02
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Jun. 21 Mda 85.66 n.d.
07:30 EEUU N6éminas no agricolas Jun. 21 * Miles 559.00 690.00
07:30 Tasa de desempleo Jun. 21 * % 5.80 5.70
07:30 Salarios nominales Jun. 21 ala% 2.00 3.60
07:30 Balanza comercial May. 21 Mmdd -68.90 -71.00
09:00 Ordenes de bienes durables (F) May. 21 m/m% 2.30 n.d.
09:00 Ordenes a fabricas May. 21 m/m% -0.60 1.30
07:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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