Econdmico

Perspectiva. Prevemos que se mantenga cierta cautela en torno
a la propagacion de la variante delta del virus, aunque ello podria
compensarse parcialmente por las cifras de empleo mejores a lo
esperado en EE.UU., mientras se espera una cumbre de
miembros de la OECD para discutir la propuesta de un impuesto
corporativo global. En el mercado de dinero, asimilando los
ultimos comentarios de miembros de la Fed (la mayoria con tono
dovish), el rendimiento del treasury a 10 afios extiende sus bajas
y se ubica en 1.46% (-1.4 pb.); al tiempo que el indice dolar se
fortalece 0.1%, el USDMXN asciende a 19.83 (+1 ct.); el precio del
petréleo responde positivamente a la posposicion de las platicas
del acuerdo nuclear con Iran, y sube a 74 dpb (WTI, +1.4%).

CHI: PMI junio. El indice compuesto se mantuvo en terreno
expansivo por 16° mes, aunque con menor fuerza que en la lectura
previa (52.9 vs. 54.2 pts.); tanto el sector manufacturero (50.9 vs.
51.0 pts.) y no manufacturero (53.5 vs. 55.2 pts.) mostraron
sefiales de desaceleracion.

EE.UU.: Empleo ADP, miembros Fed. La ndmina privada se
expandio en 692 mil posiciones, menor al dato previo (revisado de
978 a 886 mil), pero arriba de estimaciones (600 mil); gran parte
del avance sigue debiéndose al sector servicios (ocio, hospedaje
+332 mil), ante la reapertura. El Presidente de la Fed de Atlanta
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A seguir. Mas adelante en el dia, se esperan ventas pendientes
de casas, inventarios semanales de petroleo y comentarios del
Presidente de la Fed de Richmond, en EE.UU.; datos de finanzas
publicas, en MX; y, por la noche, el PMI manufactura Caixin, en
CHI.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia
- Balance publico (YTD) — MX

09:00 Ventas de casas pendientes — EEUU

09:00 Inventarios de petroleo — EEUU

20:45 PMI Manufacturero Caixin — China

Notas de Interés:
e ECONORUMBO: Calendario julio 2021... Ver Nota

e Eco Bx+: Igae abril: Rec. interrumpida de nuevo Ver Nota
e Eco Bx+: Banxico adelanta alzas en tasas: +25 pb. Ver Nota

menciond que, aunque la produccion volvio a niveles pre-crisis,
“tomara tiempo” para que el empleo se recupere completamente,
e indico que la inflacién no esta descontrolada; su contraparte de
Richmond afirmé que no ha habido “suficiente progreso” en el
empleo, como para reducir las compras de activos; por el
contrario, C. Waller (Junta Gobernadores), opiné que se deberia
de comenzar a considerar moderar las compras, dada la
recuperacion econémica mejor a lo esperado.
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Balance Semestral Positivo. Los futuros de los mercados accionarios se ubican en terreno negativo, luego del alza observada en la
sesion previa y tras alcanzar nuevos niveles maximos. Los inversionistas se preparan para finalizar el semestre y el trimestre de forma
positiva. Los inversionistas se mantienen optimistas del entorno econémico y del control de la pandemia, asi como de que la FED
mantenga su politica monetaria en el corto plazo. En el tema sanitario, el 60% de la poblacion ha recibido al menos una vacuna en EEUU.
Se mantiene la preocupacion por el incremento de casos causados por la variante delta, que se esta convirtiendo en la variante dominante
en varios paises. Moderna sefala que su vacuna tiene anticuerpos para esa cepa. Este dia, se publican los datos de ventas de viviendas
y de hipotecas semanales y el cambio en el empleo de ADP de junio. En la parte corporativa ya reporté Bed Bath & Beyond, General Mills
y Constellations Brands, se espera a Micron Technologies al cierre de mercado.
Positivo
e TRAXION: Fitch Ratings ratifico las calificaciones en escala nacional de largo y corto plazo en ‘A(mex) y ‘F1(mex),
respectivamente. La perspectiva de la calificacion de largo plazo se modificé a Positiva desde Estable
e BEDBATH & BEYOND: Report6 utilidades de USD$0.05 por accion, por debajo del estimado, los ingresos estuvieron mejor a
lo esperado, la compafiia elevé su Guia de ingresos anual
e SEMPRA: Aumenté el rango de guia de UPA Ajustada del afio 2021 de USD$7.75 ddlares a USD$8.35, asi mismo implementara
su programa de inversion de USD$32 mil millones en 5 afios.
e XPENG: Podria recaudar USD$1,800 millones en su oferta publica inicial en Hong Kong
Neutral
e FIBRA STORAGE: El pasado 26 de junio de 2021, inici6 operaciones la nueva sucursal denominada “Paseo Interlomas” y que
representa la propiedad nimero 18 en operacion y la primera inversién inmobiliaria sobre un local no propio.
e CONSTELLATION BRANDS: Report6 utilidades de USD$2.33 por accion en linea con lo esperado.
Negativo
e POSADAS: Decidi6é omitir el pago de los intereses por aproximadamente USD$15.5 millones, pagaderos el 30 de junio de 2021,
respecto a sus 7.875% Senior Notes con vencimiento en 2022. De la misma manera, no llevara a cabo dicho pago durante el
plazo de gracia correspondiente, para priorizar el uso de su caja en sus operaciones.
e GENERAL MILLS: Report6 utilidades de USD$0.91 por accion, superando el estimado en USD$0.06 por accién, los ingresos
también superaron expectativas; sin embargo, las ventas netas organicas cayeron 6% a/a.



https://estrategia.vepormas.com/2021/06/25/eco-bx-igae-abril-recuperacion-interrumpida-nuevo/
https://estrategia.vepormas.com/2021/06/25/eco-bx-igae-abril-recuperacion-interrumpida-nuevo/
https://estrategia.vepormas.com/2021/06/24/eco-bx-banxico-adelanta-alza-tasas-25-pb/
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Cambios

El estira y afloja aparentemente interminable entre el optimismo de la
reapertura y el miedo a nuevos bloqueos domina los mercados a medida
qgue se propagan las variantes del virus. Las acciones de viajes estan
bajo presion nuevamente hoy, con un informe de la Conferencia de las
Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo que sugiere que el costo
total de la pandemia para el sector turistico podria alcanzar los 4 billones
de dodlares a fines de este afio. Si bien hubo buenas noticias en el frente
de las vacunas después de que Moderna Inc. dijo que su inyeccion
produjo anticuerpos protectores contra la cepa delta, todavia existen
problemas para lograr que las personas se vacunen en el mundo
desarrollado y problemas para obtener suministro en el mundo en
desarrollo.

Una de las principales historias de la primera mitad del afio es el auge y
la caida de las criptomonedas. Después de alcanzar un récord de casi
USD $65,000 a mediados de abril, el BTC ha caido mas del 45% a USD
$34,500 desde entonces. La volatilidad del activo, a la vista de la caida
del 5% de esta mafiana, sigue siendo una de las principales barreras para
una adopcion institucional mas amplia, segun Francesca Fornasari de
Insight Investment. La represién de China sobre los activos digitales
también continla afectando la confianza, ya que Bitcoin parece listo para
terminar la primera mitad del afio con solo una pequefia ganancia. El
Comité de Servicios Financieros de la Camara de Representantes
celebra una audiencia sobre criptomonedas a partir de las 11:00 a.m..

Si bien los primeros seis meses del afio pueden haber sido de intensa
volatilidad para las criptomonedas, fue bueno para el crudo, cuyos
precios aumentaron un 50% en su mejor mitad desde 2009. El mercado
continta dominado por lo que la OPEP y sus aliados haran, que sopesan
la presion para aumentar la oferta y los efectos de la pandemia en la
demanda a mediano plazo. La dificultad para llegar a una decision se
puede ver en el retraso de las conversaciones preliminares hasta mafana
por la mafiana para permitir mas tiempo para un compromiso antes de la
reunion ministerial, también el jueves.

El ultimo dia del trimestre no es normalmente el momento para agregar
riesgo, con la mayoria de los indicadores de acciones cayendo en
nameros rojos. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific cayd un
0,1%, mientras que el indice Topix de Japén cerr6 un 0,3% mas bajo. En
Europa, el indice Stoxx 600 bajaba un 0,8% y todos los sectores de la
industria registraron pérdidas. Los futuros del S&P 500 indicaban una
pequefia caida en la apertura y el rendimiento de los bonos del Tesoro a
10 afios estaba en 1.460%. El USD continua sin mayores cambios a la
espera de mayores sefiales sobre la politica monetaria internacional en
la que los paises emergentes empiezan con alzas preventivas antes los
altos datos inflacionarios y la FED que insiste en la transitoriedad de los
mismos. EI MXN inicia sesion cerca de 19.85.
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USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 19.8500

Nivel Alto operado o/n 19.8505

Nivel Bajo operado o/n 19.7958
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 19.8000 19.7000
Resistencia 20.0000 20.1500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.5988
EUR/USD 1.1884



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador
Lun. 28
06:00 MX Balanza comercial
08:00 EEUU Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal
10:30 Subasta tasa nominal
Mar. 29
09:00 MX Reservas internacionales
08:00 EEUU Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
09:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F)
07:00 Inflacion al consumidor- Alemania (P)
18:50 Produccién Industrial - Japén (P)
20:00 ME PMI Manufacturero- China
Mier 30
- MX Balance publico (YTD)
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas
07:15 Creacion de empleo privado ADP
09:00 Ventas de casas pendientes
09:00 Inventarios de petréleo
01:00 MD PIB- Reino Unido (F)
01:45 Inflacion al consumidor- Francia (P)
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (P)
20:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China
Jue. 01
09:00 MX Remesas
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura
12:00 IMEF Manufacturero
12:00 IMEF No Manufacturero
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
08:45 indice PMI Manufactura (F)
09:00 ISM Manufactura
09:00 Gasto en construccion
10:30 Subasta tasa nominal
10:30 Subasta tasa nominal
- Ventas de vehiculos totales
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F)
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F)
04:00 Gobernador BoE- A. Bailey
04:00 Tasa de desempleo- Eurozona
14:00 Gobernador BoE- A. Bailey
- Reunién Ministerial OPEP +
Vie. 02
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA
07:30 EEUU N6éminas no agricolas
07:30 Tasa de desempleo
07:30 Salarios nominales
07:30 Balanza comercial
09:00 Ordenes de bienes durables (F)
09:00 Ordenes a fabricas
07:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde
*/ Bloomberg
P: Preliminar
R: Revision del dato preliminar
F: Final
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Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Méas, S.A,,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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