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Perspectiva. Prevemos que los mayores catalizadores para la ]

sesion de hoy sean las cifras de inflacion en EE.UU., arriba de lo
esperado, y el tono restrictivo de los comentarios de algunos Hora Evento Relevancia
miembros de la Fed; ademas, también serédn relevantes los

reportes corporativos. Tras conocerse el dato de inflacion, el 23:30 Produccion Industrial — Japon

rendimiento del treasury a 10 afios revirtié sus bajas y se ubicé en

1.39% (+2.0 pb.), mientras que el indice dolar acentué su avance

(+0.3%): en esta linea el USDMXN escala 17 cts. para cotizarse =~ Notas de Interés:

en $20.03. En materias primas, el precio del petréleo exhibe pocos = ® Eco Bx+: Ind. mayo: Man. sigue sin camb. el chip Ver Nota
cambios (WTI: 74.1 dpb), el oro baja 0.2% y el cobre baja 0.8%. e Inflacion CDMX Bx+: Jun.: Reap. vu. a “inf.” pre. Ver Nota

EE.UU.: Miembros Fed, inflacién junio. El Presidente Regional ~ ® EC0 Bx+: Minutas Banxico: Acciones p. ref. cred. Ver Nota
de la Fed de St. Louis comentd estar listo para reducir las compras

de activos, pues le preocupa generar burbujas en el sector

inmobiliario; su homdélogo de Richmond indicé que los ajustes al

programa dependeran de la evolucién del empleo. La inflacion al

consumidor se acelerd sorpresivamente y alcanzé maximos desde

2008, pasando de 5.0 a 5.4% vs. 4.9% esperado; el indice

subyacente también sorprendio, elevandose hasta 4.5% (3.8%

anterior).

MX: Empleo IMSS junio. Se generaron 66 mil puestos de trabajo
en el mes, principalmente en los sectores de comercio y servicios
a empresas y hogares; contra los niveles pre-pandemia, faltan por
recuperarse 438 mil posiciones (324 mil permanentes).

A seguir. Mas adelante en el dia, destacan subastas de mercado
dinero y las reservas internacionales, en MX.

Bu rSét” Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Asimilan Inicio de Reportes, Atentos a Inflacidn. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses registran ligeros movimientos
negativos previo a la apertura, ante en el inicio de la temporada de reportes del segundo trimestre, en donde de forma positiva Goldman
Sachs y JP Morgan dieron a conocer resultados mejores a lo esperado. Por su parte, el reporte de Pepsi también superé expectativas.
Los inversionistas estaran atentos a la evolucion de los resultados, en donde se espera se refleje el inicio de la recuperacion econdmica,
adicional a una base de comparacion débil, por lo que el mercado espera un aumento en utilidades de 64% a/a para las empresas del
S&P 500. Por otro lado, circula en medios que la FDA podria emitir una alerta sobre efectos secundarios de la vacuna de Johnson and
Johnson, relacionados con un efecto neurolégico, sin embargo, los casos del mismo son bajos estadisticamente. En temas econémicos,
el mercado espera la publicacion de la inflacion al consumidor (CPI) correspondiente a junio, donde se mostrara si los precios siguen en
aumento o logran una estabilizacion.
Positivo
e ANTAD: Las ventas mismas tiendas correspondientes al mes de junio crecieron 21.1% a/a y las ventas totales 23.1% a/a. Los
resultados fueron favorecidos por una base baja de comparacion.
e PEPSICO: Sube en pre mercado después de reportar mejor a lo esperado, asi mismo incremento su guia anual.
GOLDMAN SACHS: Report6 utilidad de USD$15.02 por accion superando el estimado de USD$10.24.
DISNEY: Estara incrementando los precios de suscripcion para su plataforma de transmision de deportes, ESPN. El precio
mensual subira 1 ddlar a USD$6.99 y el plan anual incrementara 10 dolares a USD$69.99.
Neutral
e GCARSO: Fitch Ratings ratificé las calificaciones de largo y corto plazo en escala nacional en ‘AAA(mex) y ‘F1+(mex)’,
respectivamente. La Perspectiva de la calificacion de largo plazo es Estable.
e JPMORGAN: Reporté una utilidad de USD$3.78 por accion, superando el estimado de USD$3.21, los ingresos también
estuvieron por arriba de lo esperado; sin embargo, los titulos retrocedian en operaciones pre mercado.
Negativo
e BOEING: Cae en pre mercado después de anunciar que reduciria la tasa de produccion de su 787 Dreamliner para poder
solucionar un problema relacionado con la produccion.



https://estrategia.vepormas.com/2021/07/12/eco-bx-industria-mayo-manufactura-sigue-sin-cambiar-chip/
https://estrategia.vepormas.com/2021/07/09/inflacion-cdmx-bx-junio-reapertura-vuelve-inflar-precios/
https://estrategia.vepormas.com/2021/07/08/eco-bx-minutas-banxico-acciones-reforzar-credibilidad/
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Goldman Sachs Group Inc. y JPMorgan Chase & Co. inician la temporada
de ganancias de Wall Street antes de que suene la campana esta
mafana. Si bien se espera que los ingresos de los grandes bancos
caigan, arrastrados a la baja por una caida en el comercio, un aumento
en las tarifas de negociacion puede reducir el tamafio del impacto a su
resultado final. Hubo noticias mixtas para los accionistas de los bancos
europeos, el Banco de Inglaterra dijo que habia eliminado por completo
los limites a los dividendos, mientras que el BCE sefialé que podria tomar
medidas para garantizar que los prestamistas eviten pagos excesivos
cuando es muy probable que se levante el limite a finales de este afio.

La Agencia Internacional de Energia advirtio que los mercados petroleros
mundiales estan preparados para "ajustarse significativamente" a menos
que haya un aumento en la produccién. Dado que la OPEP y sus aliados
no lograron llegar a un acuerdo sobre la produccion y pocas sefiales de
movimiento a tiempo para permitir un aumento en agosto, se preve que
los inventarios de crudo caigan aun mas por debajo de los niveles
promedio. En el mercado esta mafana, un barril de West Texas
Intermediate se cotiz6 en USD $74,31.

Es probable que haya algo para ambos lados del debate sobre la inflacion
en el IPC de hoy. El concepto "transitorio” se fortalecerd al ver una
pequefia caida en el ritmo de los aumentos de precios, en caso de que
los prondsticos de los economistas sobre los datos de hoy sean
correctos, mientras que aquellos preocupados por la inflacion rigida
sefialardn un nivel muy alto continuo de crecimiento de precios. La
mediana de la estimacién para el niUmero principal se ha reducido al 4,9%
en junio, con la inflacion subyacente subiendo al 4%. Los datos se
publican HOY a las 7:30 a.m.

Los indicadores globales son generalmente bastante tranquilos antes de
los datos de ganancias e inflacion. De la noche a la mafana, el indice
MSCI Asia Pacific sumé un 0,8%, mientras que el indice Topix de Japén
cerrd un 0,7% arriba, ya que las acciones de la region se vieron
impulsadas por un repunte de las empresas tecnoldgicas chinas. En
Europa, el indice Stoxx 600 se mantuvo practicamente sin cambios con
las acciones de telecomunicaciones impulsadas por los solidos
resultados de Nokia Oyj. Los futuros del S&P 500 apuntaban a pocos
cambios en la apertura y el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10
afos estaba en 1.366%.

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 19.8890

Nivel Alto operado o/n 19.9106

Nivel Bajo operado o/n 19.8282
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 19.8500 19.8000
Resistencia 20.0000 20.1000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.5676
EUR/USD 1.1848



Calendario de Indicadores Econdmico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 11
08:20 EEUU Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
Lun.12
06:00 MX Produccion industrial May. 21 ala% 36.80 36.49 36.90
06:00 Produccion manufacturera May. 21 ala% 48.05 52.00 n.d.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Jun. 21 Miles 65.94 39.00 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Jun. 21 ala% 21.10 33.90 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3a % 0.43 0.33 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.05 0.05 n.d.
11:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
12:00 Subasta tasa real 10a % 1.37 1.50 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 3m % 0.05 0.05 n.d.
- ME Balanza comercial- China Jun. 21 Mmdd 51.53 45.54 44.20
Mar. 13
09:00 MX Reservas internacionales 09 Jul. 21 Mmdd 193.0.20 n.d.
07:30 EEUU Inflacion general Jun. 21 * m/m% 0.90 0.60 0.50
07:30 Inflacién general Jun. 21 * ala% 5.40 5.00 4.90
07:30 Inflacién subyacente Jun. 21 * m/m% 0.90 0.70 0.40
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.07 n.d.
12:00 Subasta tasa real 30a % 2.17 n.d.
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Jun. 21 ala% 2.30 2.50 2.30
01:45 Inflacion al consumidor- Francia (F) Jun. 21 ala% 150 1.40 1.50
23:30 Produccion Industrial - Japon (F) May. 21 m/m% -5.90 n.d.
Mier. 14
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 09 Jul. 21 s/s% -1.80 n.d.
07:30 indice de precios al productor Jun. 21 m/m% 0.80 0.50
09:30 Inventarios de petréleo 09 Jul. 21 Mdb -6.87 n.d.
11:00 Presidente Fed - J. Powell *
12:30 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
13:00 Beige Book- Fed
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Jun. 21 ala% 2.10 2.30
04:00 Produccion industrial- Eurozona May. 21 m/m% 0.80 0.20
21:00 ME PIB- China 2721 * ala% 18.30 8.00
21:00 Produccion industrial - China Jun. 21 ala% 8.80 8.00
21:00 Ventas minoristas - China Jun. 21 ala% 12.40 11.00
Jue. 15
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Jul. 21 m/m% 17.40 18.70
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 10 Jul. 21 Miles 373.00 n.d.
08:15 Produccion industrial Jun. 21 m/m% 0.80 0.60
08:30 Presidente Fed - J. Powell *
10:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.05 n.d.
- Reunion de J. Biden y A. Merkel
Vie. 16
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Ventas minoristas Jun. 21 * m/m% -1.30 -0.50
08:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Jul. 21 Puntos 85.50 86.50
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona May. 21 Mmdd 10.90 n.d.
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Jun. 21 ala% 2.00 1.90
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Méas, S.A,,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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