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Perspectiva. Estimamos que persistan preocupaciones en torno A seguir. Mas adelante en el dia, se revelaran las ventas de
al recrudecimiento de la pandemiay, por otro lado, a la posibilidad  autos, las 6rdenes fabriles y M. Bowman (Junta Gobernadores
de que el gobierno chino intervenga mas en la economia (sector Fed) dard declaraciones, en EE.UU.; en MX las reservas
tecnoldgico); lo anterior podria ser compensado en parte por el internacionales y los resultados de las subastas de mercado de
tono positivo de los resultados corporativos. Pese a que C. Waller  dinero; en CHI, por la noche, el PMI compuesto y del sector
(Junta Gobernadores Fed) sefialé que podria favorecer un ajuste  servicios.

en las compras de activos en septiembre, si el empleo se acelera
continuamente, el rendimiento del treasury a 10 afios baja a Eventos relevantes para hoy:
1.17% (-1.0 pb.); al tiempo que el indice délar se debilita 0.1%, el Hora Evento Relevancia
USDMCN baja 6 cts., a $19.84; el precio del petroleo retrocede

ante los efectos negativos de la propagacion del virus sobre la  09:00 Ordenes de bienes durables — EEUU

demanda, el WTI se vende en 69.6 dpb (-2.3%).

o 09:00 Ordenes a fabricas — EEUU
EE.UU.: ISM manufactura julio. Pese a moderarse, de 60.6 a

59.5 pts., se mantuvo en terreno expansivo desde junio de 2020. - Ventas de vehiculos totales — EEUU
Los indicadores de demanda muestran solidez y el empleo crecio;
por otro lado, los costos de insumos avanzaron a un menor ritmo,
aunque siguen elevados, y sigue habiendo sefiales de cuellos de
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botella.

e Eco Bx+: PIB MX: 2T refleja reapertura; at. a 32 ola Ver Nota
MX: Remesas, PMI manuf., confianza consumidor. Ayer se ¢ ECONORUMBO: Calendario Agosto 2021... Ver Nota
conocié que en el mes de junio se captaron 4.4 mmdd en = o Eco Bx+: Fed: Seguira revisando progreso y comp. Ver Nota
remesas, con lo que se acumulan 23.6 mmdd en el 1S, 22.4%

mas que un afio antes. El PMI de julio indica que la actividad

manufacturera se expandié con mayor fuerza que el mes pasado,

al pasar de 51.4 a 51.8 pts.; ademas, muestra que persisten los

retrasos en la proveeduria. La confianza del consumidor julio se

estancO en 44.3 pts., después de cuatro meses al alza; la

evaluacion de la situacion actual para el hogar y el pais mejoro,

aunque sigue debajo de los 50 pts., mientras que su expectativa

para los siguientes 12 meses tuvo un ligero regreso.
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Registran rebotes, cautela por variante Delta. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses operan con alzas, luego de los
retrocesos observados ayer. Los inversionistas han mostrado cautela ante el crecimiento en casos de pandemia asociados a la variable
Delta. En EEUU el promedio de contagios diarios supera los 70 mil, cifra arriba de los niveles observados en el tltimo pico registrado en
verano; sin embargo, el porcentaje de poblacion adulta que ha recibido al menos una vacuna es de 70%, con lo cual no se anticipan
confinamientos tan severos como los implementados en picos anteriores de la pandemia. Por otro lado, la atencién sigue puesta en la
negociacion para la aprobacion de un nuevo plan de estimulo en EEUU, en donde se podrian destinar cerca de USD$550 mil millones a
infraestructura, el lider del senado, Chuck Summer, espera pasar la propuesta por la cAmara antes del receso del 9 de agosto. En temas
corporativos, sigue preocupando la ofensiva de reguladores chinos al sector tecnoldgico, en ese sentido, los titulos de Tencent caian
luego de que un medio relacionado con el gobierno lanzo fuertes criticas a la compaifiia.
Positivo
e UNDER ARMOUR: Sube en pre mercado después de superar el estimado tanto en utilidades como en ingresos, la compafiia
anunci6 una revision al alza de su Guia 2021
TRANSLATE BIO: Sanofi acordaria comprar a la compaiiia por USD$3.2 mil millones o0 USD$38 por accién en efectivo.
CREAL: Aprobo la venta de ciertos activos del negocio de Pymes. Los recursos de la venta serian utilizados para la recompra
de deuda emitida en el extranjero.
Neutral
e  GAP: Estaria por proponer en la préxima Asamblea de Accionistas una reduccién de capital que implicaria el pago de P$7.8 por
accion
Negativo
e CLOROX: Derivado de una caida en ventas y alta base de comparacion, la compafiia no llegé a lo esperado tanto en ingresos
como en utilidades.
e ELILILLY: Cae en pre mercado ya que reporté utilidades USD$0.02 por debajo del estimado, por otro lado en ingresos superd
la exnectativa



https://estrategia.vepormas.com/2021/07/30/eco-bx-pib-mx-2t-refleja-reapertura-atencion-3a-ola/
https://estrategia.vepormas.com/2021/07/29/econorumbo-calendario-agosto-2021/
https://estrategia.vepormas.com/2021/07/28/eco-bx-fed-seguira-revisando-progreso-compras/
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Tencent Holdings Ltd. se desplom6 hasta un 11% y las acciones de juego
chinas se vendieron cuando la represion de Pekin contra la empresa
privada amenazé con extenderse a la industria del entretenimiento en
linea. Un articulo enérgico que se refiere a los juegos en linea como "opio
espiritual" sacudi6 a los inversionistas que aun se tambaleaban por los
recientes esfuerzos del gobierno de Xi Jinping para frenar a las empresas
de tecnologia. Si bien no esta claro si los reguladores ahora tienen la
intencion de cambiar su enfoque a los juegos, Tencent se ha enredado
con las autoridades por los videojuegos en el pasado. Se produce cuando
los inversionistas ya se preguntan si las acciones de China son
"ininvertibles". Los fabricantes de chips de automoviles del pais también
cayeron después de que el gobierno lanzara una investigacion sobre una
posible manipulacién de precios.

El presidente de la Comisién de Bolsa y Valores de EE. UU., Gary
Gensler, dara un discurso sobre las criptomonedas el martes y, a juzgar
por su primera entrevista extensa sobre el tema. Antes de su charla en el
Foro de Seguridad de Aspen, Gensler dijo que la SEC esta considerando
un régimen de supervision solido, centrado en erradicar el fraude. "Si bien
soy neutral en la tecnologia, incluso me intriga (pasé tres afios
ensefiandola, apoyandome en ella), no soy neutral en cuanto a la
proteccion de los inversionistas”, dijo Gensler. Si bien no dio un
cronograma para la accion de la SEC, Gensler ya ha solicitado al
Congreso autoridad para monitorear los intercambios de cifrado. El jefe
de la SEC también se mantuvo en silencio sobre la posibilidad de aprobar
un fondo cotizado en bolsa de Bitcoin, incluso cuando se acumulan las
presentaciones.

El senador Lindsey Graham dio positivo por covid, subrayando el riesgo
de la variante delta incluso para el plan del lider de la mayoria vacunado
Chuck Schumer, que busca aprobar una ley de infraestructura de $ 550
mil millones esta semana. Después de caer drasticamente desde abril, el
ritmo de las vacunas en EE. UU. se ha acelerado recientemente debido a
la répida propagacion de la variante. El setenta por ciento de los adultos
estadounidenses ahora han recibido al menos un disparo en un hito clave
alcanzado un mes después del objetivo del presidente Joe Biden. El jefe
de la division de la Administracion de Alimentos y Medicamentos de EE.
UU. que reviso la solicitud de Pfizer Inc. para la aprobacion total de su
vacuna dijo que la agencia esta trabajando rapidamente en el tema, ya
que el pais experimenta una "cuarta ola muy real". San Francisco y los
condados circundantes restablecieron los mandatos de mascaras en los
espacios publicos interiores.

Los mercados globales estan mixtos, ya que los inversionistas valoran las
sdlidas ganancias frente a las nuevas preocupaciones sobre la represion
de China sobre el sector tecnoldgico. De la noche a la mafiana, el indice
MSCI Asia Pacific tuvo pocos cambios, mientras que el indice Topix de
Japon cerr6 un 0,5% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx 600 habia
ganado un 0,3%. Los futuros del S&P 500 apuntaban a verde en la
apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en
1,189% vy el petréleo en USD $71.58. El USD continua sin rumbo claro
con un MXN que nuevamente inicia sesion cerca de 19.85 después de
haber cerrado ayer alrededor de 19.91.

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 19.8550

Nivel Alto operado o/n 19.8795

Nivel Bajo operado o/n 19.8390
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 19.8000 19.7500
Resistencia 19.9500 20.0000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.6118
EUR/USD 1.1886



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 01
20:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Jul. 21 Puntos 50.30 51.30 51.00
Lun. 02
09:00 MX Remesas Jun. 21 Mdd  4439.98 4514.60 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Jul. 21 Puntos 49.6 48.80 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Jul. 21 Puntos 52.20 52.40 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Jul. 21 Puntos 52.90 53.80 n.d.
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (F) Jul. 21 Puntos 63.40 62.10 63.10
09:00 ISM Manufactura Jul. 21 Puntos 59.50 60.60 60.90
09:00 Gasto en construccion Jun. 21 m/m% 0.10 -0.20 0.40
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.05 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.06 0.05 n.d.
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Jul. 21 Puntos 65.90 65.10 65.60
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Jul. 21 Puntos 62.80 63.40 62.60
Mar. 03
06:00 MX Confianza del consumidor Jul. 21 Puntos 4430 4430 n.d.
09:00 Reservas internacionales 30 Jul. 21 Mmdd 193.22 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 6.51 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 2.84 n.d.
09:00 EEUU Ordenes de bienes durables (F) Jun. 21 m/m% 0.80 n.d.
09:00 Ordenes a fabricas Jun. 21 m/m% 1.70 1.10
- Ventas de vehiculos totales Jul. 21 Mda 15.36 15.65
Mier. 04
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Jul. 21 Mda 87.09 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 30 Jul. 21 s/s% 5.70 n.d.
07:15 Creacion de empleo privado ADP Jul. 21 Miles 692.00 675.00
08:45 indice PMI Senvicios (F) Jul. 21 Puntos 59.80 59.80
09:30 Inventarios de petréleo 30 Jul. 21 Mdb -4.09 n.d.
Jue. 05
- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EEUU Balanza comercial Jun. 21 Mmdd -71.20 -72.40
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 31Jul.21 Miles 400.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.05 nd.
06:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 05 Ago. 21 * % 0.10 n.d.
Vie. 06
06:00 MX Inversion fija bruta May. 21 ala% 43.10 n.d.
06:00 Consumo privado May. 21 ala% 25.50 n.d.
06:00 Produccion de vehiculos- AMIA Jul. 21 Mda 263.96 n.d.
07:30 EEUU Néminas no agricolas Jul. 21 * Miles 850.00 950.00
07:30 Tasa de desempleo Jul. 21 * % 5.90 5.60
07:30 Salarios nominales Jul. 21 ala% 3.60 3.90
09:00 Inventarios mayoristas (F) Jun. 21 m/m% 0.80 n.d.
01:00 MD Produccion industrial- Alemania Jun. 21 m/m% -0.30 0.40
- ME Balanza comercial- China Jul. 21 Mmdd 51.53 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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